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指數上揚，但下跌檔數佔多。較多檔數面臨修正壓力 [20250930]

§ VN指數收在1,666.5點，上漲 +5.8 點（+0.35%）；VN30指數亦上揚 +9.6 點（+0.52%）；HNX指數則下跌 -

0.9 點（-0.33%）。撮合成交量略微萎縮。整體來看，資金流向分歧，多數類股收黑，而Vingroup族群逆勢走升，

成為股市的支撐。

§ 銀行股 CTG（+0.6%）、VPB（+2.3%）、HDB（+2.5%）、不動產股 VHM（+2.9%）、VIC（+5.4%）、VPI（+2.4%）

、工業品與服務股 GEX（+4.5%）、GEE（+6.9%）、證券股 HCM（+0.8%）、VCI（+1.2%）、CTS（+3.4%）為今日

盤勢之焦點。食品-飲料股 VHC（-3.5%）、IDI（-2.4%）、KDC（-2.3%）、公用事業股 REE（-2。0%）、POW（-

1.3%）、資源股 SMC（-6.8%）、PTB（-3.1%）、TLH（-2.5%）、建築與建材股 NHA（-3.8%）、CTI（-2.7%）、

FCN（-2.7%）、化工股 AAA（-2.2%）、CSV（-1.7%）、DGC（-1.5%）卻紛紛下挫。影響指數的藍籌股：推升指數

上漲之股票｜VIC、VHM、VPB、GEE - 拖累指數之股票｜HVN、FPT、VCB、BSR。外資維持減碼，淨賣超金額逾

7,000億越盾，主要拋售SSI、DIG、VNM及DXG。VPB、GEX及TAL則獲外資買入。

股市行情

% 指標表現 (YTD)
技術分析

§ VN指數出現「Shooting Star」型態，顯示上檔賣壓仍在浮現。尤其是市場的廣度減弱，加上指數主要由主流股推升，

我們因之預期指數將持續在1660點附近 (+/-15點) 震盪。若指數能突破1680點關卡之上，盤勢將恢復上升走勢。反

之，若指數跌破1640點，盤勢將陷入整理。

§ HNX指數雖意圖上攻，但最終已回落。惟量能低，這意味著指數仍趨於272–278點區間游走。

§ 操作策略：由於各股走勢分歧，投資人應密切觀察盤勢以即時調節投資部位。對於走勢轉弱之股票應賣出。金融股

(證券及銀行股) 在修正後顯示回穩，投資人可觀察其族群。

建議股名單

§ REE、VNM - 賣出 （請續看第7，8頁）
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市場統計

自今年初至今的大盤表現

資料來源: Fiinpro、PHS收集
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市場統計

全球商品價格/指數波動

資料來源: Bloomberg 、PHS收集

 備註：S&P 500、Dow Jones、FTSE 100及Euro Stoxx 50指數的前一個交易日的收盤價

資料來源: Bloomberg 、PHS收集

(*) 中國市場的價格

越南與全球主要指數

 " #$" %%& %%(  "  ( )*#$" )*#,#

,-./0123 45  677789***** ;8<) < 87)  78;3 =8;3 (>20?@A . 87;)  8<) .B89) .B8 )

C&$./0123 DE  6=FF******* ;8B) .F8;)  B8F3  8=3 H$/*@A . 8FH) ;8B) . ;8 ) .98B)

IJ/./0123 LM F6 =<******* ;8<;)  B8B)  H8B3 =8=3 MNP  <8 ) B8;) .  8B)  ;89)

P$C&*(R>RS*(STSURVS WXY[   6HFF****** .;8;B) .B8B)  98H3  8B3 \]\A^*_`a ;8;) .78B) . <8B) . F8B)

%C&Va/0123 ccd 96HHF******* .;8BH) .F8 )  ;8<3  8<3 egJ*_`a .;8B) . 8B) .=8B) =8=)

CgS0hgSV*J,ik,RV?2 kE <6F7<******* ;8H;)  98=)  F8B3  893 %,J*_`a  8 ) . 89) .98=) .H8;)

eS0h*C20h lm =767=<******  8FH) <=8B)  =873  8B3 n>2Sop*_`a . B89) . B89)  <8 )  B8<)

-Vrr2V*==9 rs B96;BB****** .;8B)  =8H) = 8 3 =8B3 MNtu .;89) .;8B) . =8B) . <8 )

Cw%*9;; wE 767BB******* ;89H)  <8;) =B873 98B3 xx ;8;) . 8H) .789) . <8;)

",y*I,02R wE B76=BB****** ;879) F8B) =B8B3 98B3 {| ;87) .=8B) . B8 ) .=H8H)

P$C&* ;; }E H6<BH******* ;87H)  B8B)  B8 3 =8=3 H,>T1*J,0?SV02>*~� .B8H) . 78H) .9<8B) .9=8<)

&R>,*C?,33*9; �� 969;B******* ;8 <)  =89)  78H3 =8<3 (ST?V�*"V>?U*?S0r2>*~�  8F) H8H) =<8F) <<8=)

"�# HF********** .;8 B) .H8B) ��  89=)  ;8B) B98B) B<87)

nC",-" =76B H****** ;8;9) <8B) ��  8H7)  F8<) 7=87) BF8F)

�*�%��~�
�*�*_)a

~*� �*� ���
�*�*_)a ��~�



越南股市投資日報

越南股市投資日報

www.phs.vn 4

影響VN指數漲跌的類股

影響HNX指數漲跌的類股

影響VN指數漲跌的股票

影響HNX指數漲跌的股票

外資淨買/賣超股票 (十億越盾) – VN指數

外資交易的前大股票 (十億越盾) – HNX指數
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前五名撮合 (十億越盾) - VN指數

前五大撮合 (十億越盾) - HNX指數

前五名議價 (十億越盾) - VN指數

前五名議價 (十億越盾）- HNX指數

外資淨買/賣超金額（十億越盾）-VN指數

外資淨買/賣超金額（十億越盾）-HNX指數
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技術分析

ü K線出現「Shooting star」型態，量能略微萎縮

ü 支撐區間：1590 - 1615

ü 壓力區間：1680 - 1700

ü MACD及RSI轉弱

ü 趨勢：整理

上檔賣壓仍浮現，使K線出現上影線。然量能較低，這意味著盤勢的膠著。預期指數將在

1,660點（±15點）震盪。若指數成功突破1,680點壓力區，盤勢將恢復上升走勢。反之，

若指數在壓力區轉弱並跌破1640點，盤勢將陷入整理。

VN指數技術分析

ü K線出現「Spinning top」型態，量能略微擴增

ü 支撐區間：1770 - 1800

ü 壓力區間：1880 - 1900

ü MACD及RSI轉弱

ü 趨勢：整理

VN30指數在1,860點附近回穩。值得注意的是成交量略微回升，顯示資金開始湧入扮演撐

盤角色的藍籌股。預期盤勢將呈現膠著，短線壓力區為1,880點，而支撐點為1,830點。

VN30技術分析
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推薦股票

• 該股已回落至MA20均線之下。

• 呈現價跌量增。

• MACD向下與訊號線交叉，RSI 下跌至低於50，顯示動能已減弱。

• 若跌破 65，該股可能進一步下挫。

à 短線該股可能持續整理。

à 投資人以目前價格或趁著價格反彈時進行賣出（以避免面臨該股在跌破支撐後，將重挫

之風險）。

技術訊號
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推薦股票

• 該股已回落至MA20均線之下。

• 呈現價跌量增。

• MACD向下與訊號線交叉，RSI 下跌至低於50，顯示動能已減弱。

• 若跌破 60，該股可能進一步下挫。

à 短線該股可能持續整理。

à 投資人以目前價格或趁著反彈時進行賣出（以避免面臨該股在跌破支撐後，將重挫之風

險）。

技術訊號
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推薦股票

次號
股票

代碼
評等 評等日

現時 價

格
買入 區間

持股

表現
目標價

預期

獲利
停損價

預期

損失
備註

1 REE 賣出 29/09/2025 65.0 68.0 -4.4% 76.0 11.8% 64 -5.9% 上漲動能減弱

2 VNM 賣出 29/09/2025 60.3 61.5 -2.0% 68.0 10.6% 58.5 -4.9% 上漲動能減弱

次

號

股票

代碼
評等 評等日 更新日

現時

價格

買入

區間

持股

表現
目標價

上漲

潛力
停損價

下跌

風險
備註

1 HPG 買入 12/09/2025 - 28.60 29.2 -1.9% 33.0 13.2% 27.0 -7.4%

2 KSB 買入 15/09/2025 - 20.35 20.8 -2.2% 24.0 15.4% 19.0 -8.7%

3 CTD 買入 19/09/2025 - 80.60 81.8 -1.5% 92.0 12.5% 76.0 -7.1%

4 HDC 買入 25/09/2025 - 36.80 36.9 -0.1% 42.0 14.0% 34.0 -7.7%

5 YEG 買入 26/09/2025 - 14.75 14.7 0.7% 16.5 12.6% 13.6 -7.2%

6 PVT 買入 29/09/2025 - 18.50 18.5 0.0% 21.0 13.5% 17.5 -5.4%

當日調整股票名單

投資組合部位
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期貨商品

(未平倉量) 外資淨買/賣超口數（合約） 自營淨買/賣超口數（合約）

Basis 期貨價格曲線圖 VN30F1M – VN30F2M
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期貨商品

部位 進入點 獲利了結 停損 獲利/風險

Long > 1.852 1.862 1.847 10 : 5

Short < 1.846 1.834 1.852 12 : 6

Long > 1.864 1.875 1.858 11 : 6

§ VN30F1M期貨收在1,855點，上漲15 點（+0.83%）。成交口數略微擴增，基差（Basis）

擴大至7點。外資淨多單143口（約250億越盾）。多數交易時間上揚，盤末有所降溫。

§ 依15分線中，期貨價格回落至1850 – 1854支撐區間，MACD可能向下與訊號線交叉，

RSI亦下降，因此預期期貨可能回測支撐。

§ 操作策略：多單可待價格回調並守穩在1850價位之上，或在期貨突破1864時進場。空單：

若期貨價格跌破1846時，可進行空單操作。

技術訊號

日內交易策略

 "#$

%& '(() +,,-. /012 3456 78() 9; 0<= >?@AA,=2.

BDEFAFGIIK LMNNPQP RQN

SLFLTEFFF LMNPRQP LLQL NU EFF LMNNRQN VSFQN LRVFEVPFPN LUL

SLFLXYFFF LMNZLQF LFQU NPU UUN LMNNSQZ VLEQZ PFVLLVPFPZ ZP

SLFLX[FFF LMNZZQP LZQP PUFMPSL EUMUPS LMNNEQF VUQN LNVLFVPFPZ LU

BDEFXPZLP LMNZLQF LPQF LNE LMSPZ LMNNZQN VLSQN LNVLPVPFPZ NF
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焦點事件及資訊

越南訊息:

越南政府頒布第254/2025/ND-CP號法令，規範公共投資資金管理、支付與決算：該法令共56條，詳細規定有關國家預

算、官方開發援助（ODA）與優惠貸款資金的管理、支付及決算程序。目標在確保資金運用效率、節約與透明度，防範資

金流失與浪費。同時取消第99/2021/ND-CP號法令（除例外情況），以採用新管理機制。

川普宣布對卡車、家具與藥品課徵新關稅：川普總統預計自10月1日起實施新關稅，包括進口廚櫃和特定種類家具50%的

關稅，軟墊家具則徵收30%，以及進口重型卡車課25%的關稅；針對藥品將徵收100%關稅，除非該公司正在美國設廠。

上市公司訊息:

BAF - BAF與Muyua合作在西寧建設高層高科技養豬場，投資金額為1.2兆越盾：項目規模為64,000頭母豬，年產為160

萬噸肉，預計年營收達1兆越盾。採用5.0技術、自動化及AI系統控制疫病與節省人力。

VCG - Vinaconex任命兩位副總經理：Vinaconex任命黎文輝與阮海登擔任副總經理，任期5年。2025年上半年因受房地

產對整體業務的貢獻萎縮之影響，稅後盈餘縮減23%至4,780億越盾。公司已於2025年8月1日對Vinaconex ITC撤資 (原

持股率為51%)。自2028年8月1日Vinaconex ITC已不是VCG的子公司。

DIG - 首批公布2025年第三季高獲利的企業之一：2025年前9個月合併營收達1.896兆越盾、稅前盈餘來到2,090億越盾，

分別達成年度計畫的54%與29%。受惠於Lam Ha Center Point項目轉讓，營收與獲利較同期成長2倍及近5倍。預計於2025

年第四季完成Dai Phuoc專案出售（營收2.4兆越盾），待法規障礙解除後，將加快其專案執行進度。

BSR – 對廣義省預算收入貢獻近45%的企業：廣義省前8個月國家預算收入達21.487兆越盾（-1.2%），其中BSR繳納稅

金為9.589兆越盾（佔44.63%）。BSR產量達520萬噸、營收來到93.104兆越盾、獲利較計畫高出142%。2025年公司提出產

量為760萬噸、營收為140兆越盾之經營計畫。此外，公司聚焦推出高價值產品、拓展國際業務與再生能源。

ACB連續第九次獲選為經營績效50大企業：2025年第二季稅前盈餘達6.1兆越盾 (年曾33%)、ROE維持20%以上、不良貸款

率回落至1.26%、授信成長9.1%與存款成長10.6%。銀行持續推動數位轉型，提升客戶體驗與風險管理能力。

02/09 越南和美國 – PMI指數

05/09
美國 – 失業率與非農就業人口

越南 – FTSE成分股宣佈

06/09 越南 – 2025年前八個月及8月總體經濟

10/09 美國 – 8月PPI指數

11/09
美國 - 8月CPI指數

 歐盟 - 歐洲央行 (ECB) 開會

12/09 越南 - Vaneck公布ETF成分股

18/09

美國 – 美國聯準會 (Fed)公布行政利

率

越南 – 期貨商品到期日

19/09

越南 - 與 Vaneck、FTSE 相關的ETF 基

金進行調整成分股

日本 - 日本央行(BoJ)公布利率

25/09 美國 - GDP調整之公佈

26/09 美國 - Core PCE指數調整之公佈

30/09 中國 - PMI指數



越南股市投資日報

越南股市投資日報

www.phs.vn 13

分析股票清單

Ticker Current 
price Fair price * Upside/  

Downside Recommendation Ticker Current 
price Fair price * Upside/  

Downside Recommendation

!"# ABCDEE FACDEE GHIJ. LMNOP4ORSTU VWW ;FCJ<E ;;CAEE GJBI;. "O==

>#? ;<CJ<E ;AC;EE HI;. @A=N V"@ B<CJEE BACJEE BBI;. WCD

EWE <BCHEE FHCEEE ;FIB. WCD VFd AACEEE D;C<EE ;EIJ. WCD

EEe BJCHBJ B<C<EE JJI<. IgOP4ORSTU hid BJCHEE BBCFEE BIB. @A=N

Ed> DBCEEE JE;CBEE HIH. @A=N M@N <<CBEE A;CHEE BJIB. WCD

EdF BJCEEE BHCEEE JAIJ. IgOP4ORSTU Mhl HBC<EE D<CBEE JBIB. IgOP4ORSTU

EMN BHC;EE BJC<EE HIF. @A=N Me# JHC<EE JHCDEE ;I;. @A=N

EN? JJCFBJ JHCEEE <BIF. WCD "!W B<C<EE <DCDEE BJIF. WCD

Pen JBCJ<E JBCBEE DI<. @A=N #>W BHCA<E BFCF<E G<IB. LMNOP4ORSTU

nN# J;HCDEE JB<CHEE <IB. @A=N #>V BECEEE BHCBEE ;HIE. WCD

dVE FDCHEE A;CAEE BI;. @A=N #N> FDCEEE DBC<EE BAIH. @A=N

@!@ <BC<EE FACFEE ;BIE. WCD e>d ;HCEEE ;FC;EE FIA. IgOP4ORSTU

@Ed B;CD<E BBCHEE ;IF. "O== e@> <<C<EE FECEEE J;IA. IgOP4ORSTU

@@e JFCA<E J;CFEE G;BIH. "O== ehV FECBEE FDC<EE JHIB. "O==

@Md ;HCFEE BECDEE HIE. @A=N e"> BECB<E JACDEE GBDIB. @A=N

?VM <;CAEE <<CEEE BIB. @A=N
* Reasonable price hasn’t been adjusted with operated rights after reporting date
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確保分析

這份報告由Le Tran Khang-富鑫證券股份公司研究員製作。以上資訊乃基於相信為可靠之來源所彙編，惟本公司不負責其完整性與準確性。本日報並不作為買賣任何股票之推薦或邀約。

富鑫證券與其相關子公司、管理人員與職員皆可能持有上述之任何證券。富鑫證券（或其任何相關子公司）隨時可能對上述之任何公司進行或承攬投資銀行業務或其他業務。本報告中

包含的所有意見與估計，代表我們截至此日期所作之判斷，其後若有任何因素導致更動，本公司恕不另行通知。

評等指標定義

買入= 預估其未來之潛在上漲空間大於20%。 加碼= 預估其未來之潛在上漲空間由10%至 20%。

續抱= 預估其未來之潛在漲跌空間將在下上10%之間。 減碼 = 預估其未來之潛在下跌空間由0%至 -10%。

賣出= 預估其未來之潛在下跌空間大於10%。 未評等= 本股票並不在富鑫證券之評等涵蓋範圍，或者尚未上市。

績效表現根據12個月的總回報(包含股息)所評定。

免責聲明

以上資訊乃基於相信為可靠之來源所彙編，惟本公司不負責其完整性與準確性。本日報並不作為買賣任何股票之推薦或邀約。富鑫證券與其相關子公司、管理人員與職員皆可能持有上

述之任何證券。富鑫證券（或其任何相關子公司）隨時可能對上述之任何公司進行或承攬投資銀行業務或其他業務。本報告中包含的所有意見與估計，代表我們截至此日期所作之判斷，

其後若有任何因素導致更動，本公司恕不另行通知。

富鑫證券股份公司

地址： 21st Floor, Phu My Hung Tower, 8 Hoang Van Thai Street, Tan My Ward, HCMC
電話號碼： (84-28) 5 413 5479
客服專線： (84-28) 1900 25 23 58             

傳真號碼： +84 28 5413 5473

第一郡分行

地址：Room 1003A, 10th Floor, No. 81-83-83B-85 Ham Nghi
Street, Sai Gon Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 3 535 6060
傳真號碼: (84-28) 3 535 2912

第三郡分行

地址：4th Floor, D&D Tower, 458 Nguyen Thi Minh Khai, Ban Co 
Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 382 08068 

傳真號碼: (84-28) 3820 8206

Tan Binh分行

地址：Park Legend Building, 251 Hoang Van Thu
Street, Tan Son Hoa Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 3813 2401

傳真號碼: (84-28) 3813 2415 

Thanh Xuan分行

地址：5th Floor, UDIC Complex Building, N04 
Hoang Dao Thuy, Thanh Xuan Ward, Ha Noi
電話號碼: (84-24) 6 250 9999
傳真號碼:  (84-24) 6 250 6666

海防分行

地址：2nd Floor, Eliteco Building No.18 Tran Hung Dao, Hoang 
Van Thu Ward, Hong Bang Ward, Hai Phong
電話號碼: (84-225) 384 1810 

傳真號碼: (84-225) 384 1801


