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藍籌股拖累大盤，多數中型股則回升 [20251030]

§ VN指數收在1,685.8點（上漲5.3點，+0.32%），量能略微萎縮。VN30與HNX指數也膠著，收在平盤價位附近。

Vingroup族群影響指數上漲動能。但多數類股上漲，特別是近期重挫的股票明顯回升。

§ 銀行股 OCB（+4.2%）、HDB（+3.7%）、MSB（+2.9%）、食品-飲料股 HAG（+6.9%）、DBC（+3.7%）、VHC（

+3.7%）、工業品與服務股 GMD（+4.1%）、APH（+5.1%）、公用事業股 NT2（+6.9%）、BWE（+3.7%）、POW（

+3.3%）、資源股 SMC（+6.9%）、DHC（+3.5%）為盤勢之焦點。不動產股 VIC（-3.7%）、VHM（-3.0%）、VRE

（-2.3%）、金融服務股 DSE（-2.1%）、FTS（-1.8%）、VIX（-1.6%）、零售股 FRT（-2.0%）、DGW（-0.6%）

、MWG（-0.1%）則紛紛下挫。

§ 影響指數的藍籌股：推升指數上漲之股票｜VCB、BID、HDB、VJC、CTG - 拖累指數之股票｜VIC、VHM、VRE、

HVN、VPL。

§ 外資減碼，淨賣超金額逾1.4兆越盾，主要拋售ACB、MBB、VIX及SSI。HDB、FPT及GEX則獲外資買入。

股市行情

% 指標表現 (YTD) 技術分析

§ VN指數以小紅作收，K線出現「Doji」型態，顯示指數持續在 1620 – 1690點區間游走。由於在區間上緣附近

的賣壓仍浮現，預期指數將持續積累上漲動能。若指數突破並守穩在1710點之上，盤勢將恢復上升走勢。1600 

- 1620 點為短線指數的支撐區間。透過盤面觀察，資金湧入中型股，這是盤勢之積極點。

§ HNX指數遭到270點箝制，K線出現「Shooting star」型態。指數可能持續在 264 – 268點區間游走。反彈價位

目標為280，260點則為目前指數的支撐。

§ 操作上建議投資人可適度加碼。雖然盤勢可能橫向游走，但可考慮買入中型股。優先選擇業績表現搶眼且已整

理好的股票。投資標的為公用事業、零售及出口等類股。

建議股名單

§ FRT、CTR – 買入（請續看第7，8頁）
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市場統計

自今年初至今的大盤表現

資料來源: Fiinpro、PHS收集
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市場統計

全球商品價格/指數波動

資料來源: Bloomberg 、PHS收集

 備註：S&P 500、Dow Jones、FTSE 100及Euro Stoxx 50指數的前一個交易日的收盤價

資料來源: Bloomberg 、PHS收集

(*) 中國市場的價格

越南與全球主要指數
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影響VN指數漲跌的類股

影響HNX指數漲跌的類股

影響VN指數漲跌的股票

影響HNX指數漲跌的股票

外資淨買/賣超股票 (十億越盾) – VN指數

外資交易的前大股票 (十億越盾) – HNX指數
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前五名撮合 (十億越盾) - VN指數

前五大撮合 (十億越盾) - HNX指數

前五名議價 (十億越盾) - VN指數

前五名議價 (十億越盾）- HNX指數

外資淨買/賣超金額（十億越盾）-VN指數

外資淨買/賣超金額（十億越盾）-HNX指數
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技術分析

ü K線出現「Doji」型態，量能萎縮

ü 支撐區間：1600 – 1620

ü 壓力區間：1690 – 1710

ü MACD及RSI回升，但不明顯

ü 趨勢：測試1600 – 1700

VN指數持續遭到1690點 (區間上緣) 的箝制。指數趨於區間游走，1620-1690點為區間上

緣，1600-1620點為短線指數的支撐區間。量能持續萎縮，這意味著市場的膠著。若指數

突破並守穩在1710點之上，將可望恢復上升走勢。反之，預期指數將持續趨於區間整

理。

VN指數技術分析

ü K線出現「Spinning top」型態，量能萎縮

ü 支撐區間：1850 – 1900

ü 壓力區間：1950 – 1960

ü MACD及RSI回升，但不明顯

ü 趨勢：測試1850 – 1950

VN30指數遭到1950點的箝制，顯示委賣量仍在浮現。然而，量能同步萎縮，這意味著市場

的膠著。若買盤進場意願不提升，指數可能將回測1900點附近（積累上漲動能）。

VN30技術分析
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推薦股票

• 該股回落至142–145支撐區間，積累動能

• 量能擴增，顯示資金開始流入該股

• MACD向上與訊號線交叉，同時RSI回升至50，顯示上漲動能提升

• MA20與MA50出現黃金交叉

à 該股上升走勢可望延續且上攻至原高點。

à 投資人以目前價格或或趁著價格震盪時進行買入。

技術訊號
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推薦股票

• 該股已回升並補滿88–90區間

• 該股價格仍守穩在9月12日的一半漲幅之上，後續可望持續墊高

• 量能擴增，顯示資金開始流入該股

• MACD向上與訊號線交叉，同時RSI回升至50，顯示上漲動能提升

à 該股上升走勢可望延續且可望上攻至原高點。

à 投資人以目前價格或或趁著價格震盪時進行買入。

技術訊號
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推薦股票

次號
股票

代碼
評等 評等日

現時 價

格
買入 區間

持股

表現
目標價

預期

獲利
停損價

預期

損失
備註

1 FRT 買入 30/10/2025 145.0 145.0 0.0% 162.0 11.7% 137 -5.5% 在回測支撐時出現積極訊號

2 CTR 買入 30/10/2025 91.8 91.8 0.0% 102.0 11.1% 85 -7.4% 打底訊號

次

號

股票

代碼
評等 評等日 更新日

現時

價格

買入

區間

持股

表現
目標價

上漲

潛力
停損價

下跌

風險
備註

1 NTP 買入 17/10/2025 - 64.90 65.1 -0.3% 72.0 10.6% 61.0 -6.3%

2 NT2 買入 27/10/2025 - 24.90 23.0 8.3% 26.0 13.0% 21.5 -6.5%

3 BMI 買入 29/10/2025 - 19.85 19.60 1.3% 22.0 12.2% 18.5 -5.6%

4 TRC 買入 29/10/2025 - 74.00 71.0 4.2% 80.0 12.7% 67.0 -5.6%

當日調整股票名單

投資組合部位
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期貨商品

部位 進入點 獲利了結 停損 獲利/風險

Long > 1.938 1.952 1.930 14 : 8

Long > 1.962 1.976 1.954 14 : 8

Short < 1.924 1.910 1.932 14 : 8

• VN30F1M 期貨收在1947，上漲6.1點 (+0.3%)，成交口數萎縮，並低於最近二十日平均

口數。外資淨空單701口 (逾1,380億越盾)。VN30F1M多數交易時間上漲，有時候突破

1960點之上，但盤末有所降溫。

• 依15分K線， MACD向下與訊號線交叉，加上K線出現「Marubozu」型態，這意味著盤勢

仍面臨修正壓力。預期VN30F1M期貨走勢將降溫（積累動能）。若期貨回落至1934 – 

1940區間時或期貨突破並守穩在1962點之上，投資人可進行多單操作。若期貨跌破1924

點時，可進行空單操作。

• VN100F1M收在1852.1點，上漲5.4點 (+0.3%)，成交口數萎縮至82口。1840–1850點為

目前期貨的支撐區間，1870–1880點則為期貨的壓力區。

技術訊號

日內交易策略

 "#$

%& '(() +,,-. /012 3456 78() 9; 0<= >?@AB,=2.

BDEDFFGGG DIIKBLG MDLG ND DGD DIIFNLN MNNLN DNPGFPNGNF NKN

BDEDFKGGG DIINILD MGLI QN NFN DIIRQLK MNNLN DIPGKPNGNF DBD
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VN30期貨商品 (一個月期限)

(未平倉量) 外資淨買/賣超口數（合約） 自營淨買/賣超口數（合約）

Basis 期貨價格曲線圖 VN30F1M - VN30F2M
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焦點事件及資訊

越南訊息:

總書記蘇林出席英國AI與半導體技術研討會：在10月28日至30日訪問英國及北愛爾蘭期間，越南總書記蘇林及高階代表

團參與英國及全球頂尖人工智慧（AI）與半導體技術戰略專家研討會。

胡志明市計畫在崑島推動兩項填海造陸工程：胡志明市計劃在崑島東南區域（椒溪-管草區）及崑島中心推動兩項填海造

陸工程，以拓展都市空間、發展基礎建設與地方旅遊。崑島總體建設規劃將優先發展基建項目，預計投入資金約25億美

元（約當66.155兆越盾）。

上市公司訊息:

HPG -Hoa Phat 2025年第三季獲利逾4兆越盾（年增33%），並完成Hoa Phat Dung Quat 2鋼鐵專案：第三季營收達

36.794兆越盾，稅後盈餘達4.012兆越盾，較去年同期分別成長7%與33%。累計前9個月營收達111.031兆越盾，稅後盈餘

達11.626兆越盾，分別成長5%與26%。Dung Quat 2鋼鐵專案已完成。第三季粗鋼產量較第二季擴增14%，年增35%，前9個

月產能達790萬噸（成長23%）。Hoa Phat集團聚焦發展高品質鋼材，並擴大鋼軌工廠，目標於2027年完成。相較於2025

年營收為170兆越盾及稅後盈餘為15兆越盾之計畫，營收與獲利已分別達成65%及78%。HPG持續保持東南亞最大鋼鐵公司。

SSB–SeABank 獲利達6.739兆越盾，高出年度計畫：2025年前9個月，SeABank總資產達380.808兆越盾，較2024年底增長

16.92%，達成年度計畫106%。放款餘額成長11.6%，存款成長6.5%，業主權益成長逾15%，不良貸款率維持在1.95%。非利

息收入成長近134%，營運總收入成長近21%，稅前盈餘達6.739兆越盾（成長49.5%，達成年度計畫104%）。該銀行聚集風

險管理、產品多元化及資本配置效率優化以確保永續成長。

OCB–第三季獲利達1.538兆越盾，較去年同期成長3倍：截至2025年9月30日為止，營收淨額達2.931兆越盾（成長

27.9%）。第三季稅前盈餘達1.538兆越盾，較去年同期擴增3倍；累計前9個月獲利成長34.4%。第一級市場的授信成長

12.4%，客戶貸款餘額成長13.7%，其中中小型企業授信餘額成長10.1%。CASA比率由14.9%提升至16%，有效降低資金成本。

OCB積極拓展收入來源並強化數位化，同時聚焦綠色信貸與永續金融，朝向淨零碳排的方向邁進。

GVR–第三季獲利成長兩倍：2025年第三季營收淨額達9.294兆越盾，稅前盈餘近2.619兆越盾，分別成長20%與100%。稅

後盈餘逾2.187兆越盾。累計前9個月，營收淨額達20.433兆越盾（成長20%），達成年度計畫的66%。稅後盈餘為5.217兆

越盾（成長93%），達成年度計畫105%。截至2025年9月30日為止，GVR總資產達84.839兆越盾，較年初略增1.7%；其中現

金與約當現金為7.488兆越盾（年增30%）。

01/10 越南和美國 - PMI指數

03/10 美國 - 失業率與非農就業人口

06/10 越南 - 公佈第三季度及前九個月經濟數據

07/10 越南 - FTSE Russell 公佈市場分類結果

15/10 美國 - 消費者物價指數（CPI）

16/10
美國 - 生產者物價指數（PPI）

越南 - 期貨商品到期日

20/10
越南 - 公佈 Diamond 指數成分股名單

中國 - 公佈贷款基础利率（LPR）

30/10

美國 - 美國聯準會（FED）公佈基準利率

歐盟 - 歐洲央行（ECB）公佈利率

日本 - 日本央行（BoJ）公佈利率

31/10
越南 - 公佈初步 GDP

越南 - Diamond ETF 公佈季度指數調整
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分析股票清單
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確保分析

這份報告由Le Tran Khang-富鑫證券股份公司研究員製作。以上資訊乃基於相信為可靠之來源所彙編，惟本公司不負責其完整性與準確性。本日報並不作為買賣任何股票之推薦或邀約。

富鑫證券與其相關子公司、管理人員與職員皆可能持有上述之任何證券。富鑫證券（或其任何相關子公司）隨時可能對上述之任何公司進行或承攬投資銀行業務或其他業務。本報告中

包含的所有意見與估計，代表我們截至此日期所作之判斷，其後若有任何因素導致更動，本公司恕不另行通知。

評等指標定義

買入= 預估其未來之潛在上漲空間大於20%。 加碼= 預估其未來之潛在上漲空間由10%至 20%。

續抱= 預估其未來之潛在漲跌空間將在下上10%之間。 減碼 = 預估其未來之潛在下跌空間由0%至 -10%。

賣出= 預估其未來之潛在下跌空間大於10%。 未評等= 本股票並不在富鑫證券之評等涵蓋範圍，或者尚未上市。

績效表現根據12個月的總回報(包含股息)所評定。

免責聲明

以上資訊乃基於相信為可靠之來源所彙編，惟本公司不負責其完整性與準確性。本日報並不作為買賣任何股票之推薦或邀約。富鑫證券與其相關子公司、管理人員與職員皆可能持有上

述之任何證券。富鑫證券（或其任何相關子公司）隨時可能對上述之任何公司進行或承攬投資銀行業務或其他業務。本報告中包含的所有意見與估計，代表我們截至此日期所作之判斷，

其後若有任何因素導致更動，本公司恕不另行通知。

富鑫證券股份公司

地址： 21st Floor, Phu My Hung Tower, 8 Hoang Van Thai Street, Tan My Ward, HCMC
電話號碼： (84-28) 5 413 5479
客服專線： (84-28) 1900 25 23 58             

傳真號碼： +84 28 5413 5473

第一郡分行

地址：Room 1003A, 10th Floor, No. 81-83-83B-85 Ham Nghi
Street, Sai Gon Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 3 535 6060
傳真號碼: (84-28) 3 535 2912

第三郡分行

地址：4th Floor, D&D Tower, 458 Nguyen Thi Minh Khai, Ban Co 
Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 382 08068 

傳真號碼: (84-28) 3820 8206

Tan Binh分行

地址：Park Legend Building, 251 Hoang Van Thu
Street, Tan Son Hoa Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 3813 2401

傳真號碼: (84-28) 3813 2415 

Thanh Xuan分行

地址：5th Floor, UDIC Complex Building, N04 
Hoang Dao Thuy, Thanh Xuan Ward, Ha Noi
電話號碼: (84-24) 6 250 9999
傳真號碼:  (84-24) 6 250 6666

海防分行

地址：2nd Floor, Eliteco Building No.18 Tran Hung Dao, Hoang 
Van Thu Ward, Hong Bang Ward, Hai Phong
電話號碼: (84-225) 384 1810 

傳真號碼: (84-225) 384 1801


