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主流股持續拖累大盤，資金輪動流入中型股 [20251031]

§ VN指數收在1,669.6點（下跌16.3點，-0.96%），量能同步萎縮且低於最近20日平均成交量。Vingroup族群與金

融類股持續拖累盤勢。然而，較多類股開始上揚，尤其過往遭大幅折價的科技、工業區、橡膠等類股已出現資

金回流的積極跡象。

§ 食品-飲料股 ANV（+3.4%）、BAF（+1.9%）、工業品與服務股 VTP（+3.7%）、GMD（+1.9%）、化工股 BFC（

+2.9%）、AAA（+2.4%）、科技股 CMG（+3.8%）、FPT（+1.0%）為盤勢之焦點。不動產股 VRE（-3.8%）、VIC

（-3.7%）、銀行股 LPB（-3.5%）、EIB（-2.4%）、VPB（-2.2%）、金融服務股 VIX（-7.0%）、ORS（-3.5%）

、VND（-2.4%）、資源股 VPG（-7.0%）、HSG（-2.1%）則紛紛下挫。

§ 影響指數的藍籌股：推升指數上漲之股票｜FPT、KDH、HVN、TCX、GVR - 拖累指數之股票｜VIC、LPB、VPB、

TCB、VIX。

§ 外資維持減碼，淨賣超金額逾1.1兆越盾，主要拋售VIX、GEX及MBB。FPT、HAH及GMD則獲外資買入。

股市行情

% 指標表現 (YTD) 技術分析

§ VN指數在昨日出現「Doji」型態後，今日收黑，顯示賣壓仍在浮現。指數持續在 1620 – 1690點區間游走。若

指數突破並守穩在1710點之上，盤勢將恢復上升走勢。1600 - 1620 點則為短線指數的支撐區間。透過盤面觀

察，資金湧入中型股，這是盤勢之積極點。

§ HNX指數再度無法突破270點關卡，這意味著盤勢仍面臨賣壓湧現壓力。指數可能持續在 264 – 268點區間游走。

反彈價位目標為280，260點則為目前指數的支撐。

§ 操作上建議投資人可適度加碼。雖然盤勢可能橫向游走，但可考慮買入中型股。優先選擇業績表現搶眼且已整

理好的股票。投資標的為公用事業、零售及出口等類股。

建議股名單

§ NT2 – 獲利了結、GMD – 買入（請續看第7，8頁）
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市場統計

自今年初至今的大盤表現

資料來源: Fiinpro、PHS收集
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市場統計

全球商品價格/指數波動

資料來源: Bloomberg 、PHS收集

 備註：S&P 500、Dow Jones、FTSE 100及Euro Stoxx 50指數的前一個交易日的收盤價

資料來源: Bloomberg 、PHS收集

(*) 中國市場的價格

越南與全球主要指數
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影響VN指數漲跌的類股

影響HNX指數漲跌的類股

影響VN指數漲跌的股票

影響HNX指數漲跌的股票

外資淨買/賣超股票 (十億越盾) – VN指數

外資交易的前大股票 (十億越盾) – HNX指數
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前五名撮合 (十億越盾) - VN指數

前五大撮合 (十億越盾) - HNX指數

前五名議價 (十億越盾) - VN指數

前五名議價 (十億越盾）- HNX指數

外資淨買/賣超金額（十億越盾）-VN指數

外資淨買/賣超金額（十億越盾）-HNX指數
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技術分析

ü 在昨日出現Doji型態後，今日出現黑K線，量能萎縮

ü 支撐區間：1600 – 1620

ü 壓力區間：1690 – 1710

ü MACD及RSI回升，但不明顯

ü 趨勢：測試1600 – 1700

VN指數在昨日呈現膠著後今日持續下挫，顯示在1690點附近的賣壓仍浮現。然而，量能萎

縮，預期指數將持續在1620–1690點區間遊走（積累上漲動能）。若指數突破並守穩在

1710點之上，將可望恢復上升走勢。反之，指數將持續趨於區間整理。

VN指數技術分析

ü 黑K線，量能萎縮

ü 支撐區間：1850 – 1900

ü 壓力區間：1950 – 1960

ü MACD及RSI回升，但不明顯

ü 趨勢：測試1850 – 1950

VN30指數遭到1950點的箝制，顯示委賣量仍在浮現。然而，量能同步萎縮，這意味著市場

的膠著。若買盤進場意願不足，指數可能將回測1900點附近（積累上漲動能）。

VN30技術分析
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推薦股票

• 該股價格逼近25-26的目標價

• 該股在呈現突破跡象後，量能萎縮，顯示在高價位的買盤力道減弱

• K線出現Spinning top型態，這意味著該股的膠著

• RSI趨於超買區，該股可能降溫（積累上漲動能）

à 短線該股可能整理。

à 投資人可以目前價格或趁著該股上漲時進行獲利了結。

技術訊號
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推薦股票

• 股價突破且守穩在MA20之上

• 量能擴增，顯示資金流入該股

• MACD向上與訊號線交叉，RSI同步提升至，顯示上漲動能提升

• 65點為短線該股的支撐

à 該股可望延續上升走勢且回升至高點。

à 投資人以目前價格或趁著價格震盪時進行買入。

技術訊號
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推薦股票

次號
股票

代碼
評等 評等日

現時 價

格
買入 區間

持股

表現
目標價

預期

獲利
停損價

預期

損失
備註

1 NT2 獲利了結 31/10/2025 25.2 23.0 9.6% 26.0 13.0% 21.5 -6.5% 到目標價

2 GMD 買入 31/10/2025 70.5 70.5 0.0% 80.0 13.5% 65 -7.8% 在回測支撐時出現積極訊號

次

號

股票

代碼
評等 評等日 更新日

現時

價格

買入

區間

持股

表現
目標價

上漲

潛力
停損價

下跌

風險
備註

1 NTP 買入 17/10/2025 - 64.80 65.1 -0.5% 72.0 10.6% 61.0 -6.3%

2 BMI 買入 29/10/2025 - 19.80 19.6 1.0% 22.0 12.2% 18.5 -5.6%

3 TRC 買入 29/10/2025 - 74.00 71.00 4.2% 80.0 12.7% 67.0 -5.6%

4 FRT 買入 30/10/2025 - 148.10 145.0 2.1% 162.0 11.7% 137.0 -5.5%

5 CTR 買入 30/10/2025 - 94.00 91.80 2.4% 102.0 11.1% 85.0 -7.4%

當日調整股票名單

投資組合部位



越南股市投資日報

越南股市投資日報

www.phs.vn 10

期貨商品

部位 進入點 獲利了結 停損 獲利/風險

Long > 1.935 1.948 1.927 13 : 8

Short < 1.920 1.908 1.928 12 : 8

• VN30F1M 期貨收在1927，下跌20點 (-1.0%)，成交口數擴增並高出最近二十日平均口數。

外資淨空單1312口 (逾2,540億越盾)。VN30F1M多數交易時間下挫，雖然盤末有所回升，

但最終仍收黑。

• 依15分K線， MACD向下與訊號線交叉 (低於0)，加上RSI回落至50，這意味著期貨仍面

臨修正壓力。然期貨仍趨於1925-1935點區間游走，因此預期VN30F1M期貨走勢可能呈現

膠著。若期貨突破1935點時，投資人可進行多單操作。若期貨跌破1920點時，可進行空

單操作。

• VN100F1M收在1840.6點，下挫22點 (-1.2%)，成交口數擴增至130口。 1830 - 1835點

為目前期貨的支撐區間，1850 – 1860點則為期貨的壓力區。

技術訊號

日內交易策略

 "#$
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RSLGTKUDK DIIKDML NKLMF DIDUK LIDDI DIIKPMN NFMU DNQDKQKGKU BI

BDEDTVGGG DIIKPMG NKGMG LLLIUBK LUIPNK DIIKFML GMP KGQDDQKGKU KD

BDEKTVGGG DINBGMF NKKMG DLG FB DINLFMI LMP KGQDDQKGKU KD
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VN30期貨商品 (一個月期限)

(未平倉量) 外資淨買/賣超口數（合約） 自營淨買/賣超口數（合約）

Basis 期貨價格曲線圖 VN30F1M - VN30F2M
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焦點事件及資訊

越南訊息:

越南與英國升級至全面戰略夥伴關係：據越通社報導，在總書記蘇林訪英框架下，10月29日下午蘇林總書記與英國首相

Keir Starmer共同發布聯合聲明，正式將雙邊關係提升為全面戰略夥伴關係。

川普將芬太尼關稅降至10%，宣布與北京達成稀土協議：美國總統川普於10月30日韓國峰會與中國國家主席習近平會晤後，

立即宣布多項對中突破性協議。關鍵內容包含中美簽署為期一年的稀土與戰略礦產供應協議，同時將中國加徵地芬太尼

關稅稅率調降50%。

上市公司訊息:

VHC - 「巴沙魚女王」永環獲利成長35%，對房地產股的撤資金額逾一千億越盾：永環股份2025年第三季營收淨額達

3.471兆越盾（年增近6%），稅後盈餘增長34%至4,550億越盾，歸屬母公司淨利近4,330億越盾（增長35%）。累計前9個

月營收來到9.311兆越盾，稅後盈餘為1.206兆越盾（成長39%），達成年度計畫的114%。總資產增長10%至13.5兆越盾；

現金及約當現金增近3倍至1,678億越盾。VHC對不動產股的賣出金額約1,350億越盾，主要對KBC、NLG、DXS進行減碼。

DPM - 富美肥料第三季獲利較去年同期成長3.6倍，高出年度計畫：2025年第三季營收逾3.728兆越盾（年增21%），毛利

率由11.7%提升至19.3%，毛利達7,180億越盾。稅後盈餘成長275%至2,380億越盾。累計前9個月營收來到13.15兆越盾，

淨利達8,630億越盾，較年度計畫高出270%。總資產增長14%。公司在完成股票股利發行後，註冊資本提升至近6.8兆越盾。

雖短期借款增加，企業仍維持高效營運表現。

TAL - 鞏固核心業務，Taseco Land前9個月稅後盈餘增長40%：2025年第三季營收淨額達1.238兆越盾（成長近4倍），毛

利增長6倍，毛利率提升至35.30%。第三季稅後盈餘增長20%，累計前9個月淨利達2,830億越盾（增長40%）。收入主要來

自房地產銷售（51%）與工業用地租賃。總資產增長40%，庫存增長78% (反映北部地區項目擴張)。公司成功完成私募發

行，降低財務槓桿，調整資本結構。

DBC–Dabaco將2.7兆越盾投資設於Bac Ninh省的豪華公寓及貿易商場專案：Dabaco董事會通過變更2024年募資用途，將

投入2,700億越盾（2025-2029年）於北寧興建商辦大樓與高級住宅綜合體。同步調整老街省高科技養豬場項目，總投資

560億越盾（2025-2027年），並給予流動資金補充440億越盾 (營運週轉金)。

01/10 越南和美國 - PMI指數

03/10 美國 - 失業率與非農就業人口

06/10 越南 - 公佈第三季度及前九個月經濟數據

07/10 越南 - FTSE Russell 公佈市場分類結果

15/10 美國 - 消費者物價指數（CPI）

16/10
美國 - 生產者物價指數（PPI）

越南 - 期貨商品到期日

20/10
越南 - 公佈 Diamond 指數成分股名單

中國 - 公佈贷款基础利率（LPR）

30/10

美國 - 美國聯準會（FED）公佈基準利率

歐盟 - 歐洲央行（ECB）公佈利率

日本 - 日本央行（BoJ）公佈利率

31/10
越南 - 公佈初步 GDP

越南 - Diamond ETF 公佈季度指數調整
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分析股票清單
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確保分析

這份報告由Le Tran Khang-富鑫證券股份公司研究員製作。以上資訊乃基於相信為可靠之來源所彙編，惟本公司不負責其完整性與準確性。本日報並不作為買賣任何股票之推薦或邀約。

富鑫證券與其相關子公司、管理人員與職員皆可能持有上述之任何證券。富鑫證券（或其任何相關子公司）隨時可能對上述之任何公司進行或承攬投資銀行業務或其他業務。本報告中

包含的所有意見與估計，代表我們截至此日期所作之判斷，其後若有任何因素導致更動，本公司恕不另行通知。

評等指標定義

買入= 預估其未來之潛在上漲空間大於20%。 加碼= 預估其未來之潛在上漲空間由10%至 20%。

續抱= 預估其未來之潛在漲跌空間將在下上10%之間。 減碼 = 預估其未來之潛在下跌空間由0%至 -10%。

賣出= 預估其未來之潛在下跌空間大於10%。 未評等= 本股票並不在富鑫證券之評等涵蓋範圍，或者尚未上市。

績效表現根據12個月的總回報(包含股息)所評定。

免責聲明

以上資訊乃基於相信為可靠之來源所彙編，惟本公司不負責其完整性與準確性。本日報並不作為買賣任何股票之推薦或邀約。富鑫證券與其相關子公司、管理人員與職員皆可能持有上

述之任何證券。富鑫證券（或其任何相關子公司）隨時可能對上述之任何公司進行或承攬投資銀行業務或其他業務。本報告中包含的所有意見與估計，代表我們截至此日期所作之判斷，

其後若有任何因素導致更動，本公司恕不另行通知。

富鑫證券股份公司

地址： 21st Floor, Phu My Hung Tower, 8 Hoang Van Thai Street, Tan My Ward, HCMC
電話號碼： (84-28) 5 413 5479
客服專線： (84-28) 1900 25 23 58             

傳真號碼： +84 28 5413 5473

第一郡分行

地址：Room 1003A, 10th Floor, No. 81-83-83B-85 Ham Nghi
Street, Sai Gon Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 3 535 6060
傳真號碼: (84-28) 3 535 2912

第三郡分行

地址：4th Floor, D&D Tower, 458 Nguyen Thi Minh Khai, Ban Co 
Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 382 08068 

傳真號碼: (84-28) 3820 8206

Tan Binh分行

地址：Park Legend Building, 251 Hoang Van Thu
Street, Tan Son Hoa Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 3813 2401

傳真號碼: (84-28) 3813 2415 

Thanh Xuan分行

地址：5th Floor, UDIC Complex Building, N04 
Hoang Dao Thuy, Thanh Xuan Ward, Ha Noi
電話號碼: (84-24) 6 250 9999
傳真號碼:  (84-24) 6 250 6666

海防分行

地址：2nd Floor, Eliteco Building No.18 Tran Hung Dao, Hoang 
Van Thu Ward, Hong Bang Ward, Hai Phong
電話號碼: (84-225) 384 1810 

傳真號碼: (84-225) 384 1801


