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買賣雙方處於膠著狀態，量能維持在低水位 [20251107]

§ VN指數收在1,642.6點（下跌12.3點，-0.74%），量能持續萎縮。VN30與HNX指數亦下挫。Vingroup族群扮演推升

指數上漲之角色，整體來看下跌檔數佔多。

§ 工業品與服務股 PAC（+6.8%）、HAH（+2.8%）、建築與建材股 BMP（+4.7%）、VGC（+2.4%）為盤勢之焦點。銀

行股 HDB（-3.1%）、STB（-3.0%）、VPB（-2.6%）、不動產股 TAL（-5.4%）、KDH（-2.4%）、QCG（-2.2%）、

食品-飲料股 HAG（-3.2%）、MSN（-1.8%）、VHC（-1.7%）、公用事業股 NT2（-1.5%）、GAS（-1.4%）、金融

服務股 VIX（-3.0%）、HCM（-2.2%）則紛紛下挫。

§ 影響指數的藍籌股：推升指數上漲之股票｜VIC、BCM、BMP、KBC、VGC - 拖累指數之股票｜VPB、VCB、HDB、TCB

、STB。

§ 外資維持減碼，淨賣超金額逾1兆越盾，主要拋售STB、VPB及HPG。MWG、VIC、VNM及VPI則獲外資買入。

股市行情

% 指標表現 (YTD)
技術分析

§ VN指數收黑，回吐了昨日漲幅，顯示在指數反彈中仍面臨賣壓湧現壓力。惟量能持續萎縮，顯示市場的膠著。預

期在缺乏主流股之帶動下，指數可能呈現震盪，1620點為短線指數的支撐，1660 – 1680點則為指數的壓力區。

§ HNX指數亦下挫，K線形成“Hammer”型態，量能亦萎縮。預期指數將在262 – 268點區間游走。

§ 操作上建議投資人應優先調節投資部位至安全比率，持續觀望。對於買入部分，僅適合於搶短進場。投資人可觀

察在反彈後近期再度回測支撐且形成第二個底部之股票,觀察類股為科技、出口、石油及公共投資等族群。

建議股名單

§ CTR – 續抱（請續看第7頁）
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市場統計

自今年初至今的大盤表現

資料來源: Fiinpro、PHS收集
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市場統計

全球商品價格/指數波動

資料來源: Bloomberg 、PHS收集

 備註：S&P 500、Dow Jones、FTSE 100及Euro Stoxx 50指數的前一個交易日的收盤價

資料來源: Bloomberg 、PHS收集

(*) 中國市場的價格

越南與全球主要指數

1D YTD P/E P/B 1D 1M % YTD % YoY

!"#$BCDE !" F*HFIJ./////////// -1.6% #MJMN F2J.E FJPE 4RDBS!" -2.6% #2JTN #TJUN #HMJPN

VWX#$BCDE #$ F*FHU/////////////// -3.2% #FYJ.N FUJME FJFE =X$/!" -9.2% #MJPN #YJHN #HMJTN

>?$#$BCDE %& P*UFF/////////////// 0.0% #TJIN FMJ.E FJTE #$% 0.5% #PJ2N FHJFN FHYJ.N

@XVW/4ARBC /aCECcB dC '()* FF*FTP//////////// -1.3% #FFJFN FMJUE FJ2E &'&"(/eIg 0.0% #2J.N #FTJPN #HPJIN

hVWd/$BCDE +,- P*ITM/////////////// -1.0% #PJTN FIJPE FJ2E iM?/eIg -0.1% #IJPN #HJUN #YJPN

iCBk/VDBk ./ 2*2MH/////////////// 0.0% #IJ2N FMJ2E FJ2E h!?/eIg 0.0% #FJPN #FJHN #FFJPN

VlCBklC d/?mnomBdSD 0$ HH*TUI//////////// 0.0% F2JYN FFJUE FJ2E pRDC)*/eIg -0.7% #PJMN 2JIN FPJYN

"dTTDd/HHU 12 22*.TF//////////// -2.8% #FUJ2N F.JHE FJTE #$+, -5.9% #FIJPN #TJIN FFJ.N

Vrh/UII 3$ U*2Y./////////////// -4.8% #TJHN H2JFE MJPE -- -6.5% HJHN #.J2N #H.JHN

smt/> mBDB 3$ MI*UMP//////////// -4.0% #MJ.N HFJ2E UJHE ./ -3.4% MJPN #FJ.N #FUJ2N

@XVW/FII 4$ T*2UY/////////////// -1.4% HJ2N FHJPE FJYE =mREC/?mBSC dBDR/01 1.8% #FPJIN #MFJYN #HHJFN

WARm/VSmEE/UI 56 U*IHY/////////////// -1.6% HJ.N FUJIE HJIE 4CESdu/sdRSc/SCBTDR/01 -0.9% HUJ.N FYJTN #FJMN

sYw FIH////////////////// -1.4% #UJPN 23 -1.5% UJTN F.JPN 2MJ.N

pVs!"s HU*.T2//////////// 0.6% FJHN 45 -7.6% #HJFN TJ2N FPJ2N

6 7/8901
: ; (%)

0 1 < = >?6

: ; (%) @601



越南股市投資日報

越南股市投資日報

www.phs.vn 4

影響VN指數漲跌的類股

影響HNX指數漲跌的類股

影響VN指數漲跌的股票

影響HNX指數漲跌的股票

外資淨買/賣超股票 (十億越盾) – VN指數

外資交易的前大股票 (十億越盾) – HNX指數
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前五名撮合 (十億越盾) - VN指數

前五大撮合 (十億越盾) - HNX指數

前五名議價 (十億越盾) - VN指數

前五名議價 (十億越盾）- HNX指數

外資淨買/賣超金額（十億越盾）-VN指數

外資淨買/賣超金額（十億越盾）-HNX指數
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技術分析

ü 黑K線，回吐了昨日的漲幅，量能大幅萎縮

ü 支撐區間：1600 – 1620

ü 壓力區間：1680 – 1700

ü MACD及RSI回升，但不明顯

ü 趨勢：測試1600 – 1700

VN指數在昨日上揚後，今日已回落，顯示賣壓仍在浮現。然而，量能大幅萎縮，預期盤勢

將呈現震盪格局。若指數收在1680點之上，盤勢的反彈可延續。若指數遭到箝制並跌破

1620點，恐將下探1600點。

VN指數技術分析

ü 在昨日出現「Spinning top」型態後，今日出現黑K線，量能大幅萎縮

ü 支撐區間：1850 – 1900

ü 壓力區間：1950 – 1960

ü MACD及RSI回升，但不明顯

ü 趨勢：測試1850 – 1950

VN30指數再度在1850 – 1900點區間呈現震盪，量能大幅萎縮，顯示買盤進場意願仍偏向

謹慎。若指數收在1930點之上，盤勢的反彈可延續。反之，預期盤勢將呈現膠著。若買盤

進場意願不足，指數將回測1850點關卡。

VN30技術分析
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推薦股票

• 該股可能降溫（積累上漲動能）

• 量能萎縮，顯示投資人的投資態度偏向謹慎

• MACD持續下跌，RSI回落至50之下，顯示上漲動能減弱

• 若VN指數跌破1620點，恐將多數股票將面臨賣壓湧現壓力

à 預期該股可能持續積累上漲動能。

à 投資人可續抱該股，但不應急得加碼。

技術訊號
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推薦股票

次號
股票

代碼
評等 評等日

現時 價

格
買入 區間

持股

表現
目標價

預期

獲利
停損價

預期

損失
備註

1 CTR 續抱 07/11/2025 89.3 91.8 -2.7% 102.0 11.1% 85 -7.4% 市場風險

次

號

股票

代碼
評等 評等日 更新日

現時

價格

買入

區間

持股

表現
目標價

上漲

潛力
停損價

下跌

風險
備註

1 FRT 買入 30/10/2025 - 143.00 145.0 -1.4% 162.0 11.7% 137.0 -5.5%

2 CTR 續抱 30/10/2025 07/11/2025 89.30 91.8 -2.7% 102.0 11.1% 85.0 -7.4%

3 CMG 買入 04/11/2025 - 39.60 40.40 -2.0% 46.0 13.9% 37.5 -7.2%

4 PLX 買入 06/11/2025 - 34.75 35.2 -1.3% 39.0 10.8% 33.0 -6.3%

當日調整股票名單

投資組合部位
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期貨商品

部位 進入點 獲利了結 停損 獲利/風險

Short < 1.860 1.848 1.868 10 : 07

Long > 1.882 1.894 1.874 12 : 8

• VN30F1M 期貨收在1866.5，下跌19.5點（-1.0%），成交口數較昨日擴增，但低於最近

二十日平均水位。期貨多數交易期間都下挫，雖然盤末有所回升，但最終仍收黑。

• 依15分K線，期貨已回落至1860 - 1870點區間 (原底部)，預期期貨在此區間附近呈現

震盪。若期貨回落至1860點之下，投資人可進行空單操作。若期貨突破並守穩在1882點

之上，可進行多單操作。

• VN100F1M收在1790點，下挫15.9點（-0.9%），基差（basis）為4.5點（期貨價格高出

VN100指數）。1775 - 1780點區間為目前期貨的支撐，1800 - 1810點則為期貨的壓力

區。

技術訊號

日內交易策略
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VN30期貨商品 (一個月期限)

(未平倉量) 外資淨買/賣超口數（合約） 自營淨買/賣超口數（合約）

Basis 期貨價格曲線圖 VN30F1M - VN30F2M
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焦點事件及資訊

越南訊息:

MSCI季度調整：CII、MBS、HVN納入邊境市場指數、CTR則被移除：據MSCI公布第四季邊境市場指數成分股之結果，對於

越南股票部分，新增CII、MBS、HVN，但移除CTR。MSCI邊境市場指數的成分股檔數由238檔擴增至244檔。其中越股權重

佔27.8% (最高)。MSCI邊境市場小型股指數亦同步調整，新增7檔越南個股、移除4檔，其中CII轉列邊境市場指數的成分

股。調整將於11月25日收盤後生效，下次審查為2026年2月。

今年前十個月工業生產指數上漲9.2%，多省的IIP指數上漲兩個位數：10月生產持續復甦，推升前10個月工業生產指數

（IIP）較2024年同期上漲9.2%。全國34個省市的生產領域均維持增長，主要受到製造業、發電及輸電等產業的推動。

上市公司訊息:

NLG-Nam Long轉讓Izumi City專案資本的15.1%：11月5日Nam Long投資股份公司宣布已完成向日本Tokyu Corporation轉

讓同奈Waterfront City公司的15.1%註冊資本。Nam Long對家公司的投資比率因之由65.1%降至50%。公司尚未公布該筆

交易的獲利。然據Vietcap證券最新預估，其轉讓將為公司帶來約3,190億越盾的獲利並將於2025年第四季認列。

PTI-今年前九個月郵政保險獲利萎縮：郵政保險股份公司2025年前9個月淨利達2,320億越盾（年減8%），主因壽保險與

財務投資等兩大核心業務獲利都萎縮。惟2025年第三季，PTI淨利達750億越盾（年增62%）。儘管保險業務營收萎縮13%，

但在受到費用大幅萎縮大（特別是其他費用下降38%）之支持，保險毛利大幅成長2.5倍至550億越盾。

BSR - 平山煉油公司在發行股票後註冊資本突破50兆越盾：公司在發行逾19億股來發放股息後註冊資本增至近50.073兆

越盾。2025年第三季營收成長10.5%至35.29兆越盾，淨利為9,086億越盾（去年同期呈現虧損）。累計今年前9個月營收

達103.956兆越盾，獲利成長219.5%。資產減少5.1%，負債萎縮19.7%，定期存款大幅增加至31.112兆越盾。

CMG - CMC集團成功發行1.25兆越盾10年期公司債，其募集資金用於投資河內CCS專案：據CMC科技集團之宣布，公司已發

行1.25兆越盾的10年期公司債，固定年利率5.5%。募集資金將投資設於河內市的Starlake專案。

03/11 越南與美國 – PMI指數

05/11 越南 – MSCI公布指數成分股調整名單

06/11
越南 – 公布10月份及前10個月經濟數

據

07/11 美國 – 失業率、非農就業變動

09/11
中國 – 消費者物價指數（CPI）與 生

產者物價指數（PPI）年增率

13/11 美國 – 消費者物價指數（CPI）

14/11
美國 – 生產者物價指數（PPI）、零售

銷售數據

20/11

越南 – 期貨商品到期日

 美國 – FOMC會議紀要

中國 – 公佈貸款市場報價利率（LPR）

26/11
美國 – 公布GDP修正值及核心PCE物價

指數

31/11 OPEC會議召開
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分析股票清單
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確保分析

這份報告由Le Tran Khang-富鑫證券股份公司研究員製作。以上資訊乃基於相信為可靠之來源所彙編，惟本公司不負責其完整性與準確性。本日報並不作為買賣任何股票之推薦或邀約。

富鑫證券與其相關子公司、管理人員與職員皆可能持有上述之任何證券。富鑫證券（或其任何相關子公司）隨時可能對上述之任何公司進行或承攬投資銀行業務或其他業務。本報告中

包含的所有意見與估計，代表我們截至此日期所作之判斷，其後若有任何因素導致更動，本公司恕不另行通知。

評等指標定義

買入= 預估其未來之潛在上漲空間大於20%。 加碼= 預估其未來之潛在上漲空間由10%至 20%。

續抱= 預估其未來之潛在漲跌空間將在下上10%之間。 減碼 = 預估其未來之潛在下跌空間由0%至 -10%。

賣出= 預估其未來之潛在下跌空間大於10%。 未評等= 本股票並不在富鑫證券之評等涵蓋範圍，或者尚未上市。

績效表現根據12個月的總回報(包含股息)所評定。

免責聲明

以上資訊乃基於相信為可靠之來源所彙編，惟本公司不負責其完整性與準確性。本日報並不作為買賣任何股票之推薦或邀約。富鑫證券與其相關子公司、管理人員與職員皆可能持有上

述之任何證券。富鑫證券（或其任何相關子公司）隨時可能對上述之任何公司進行或承攬投資銀行業務或其他業務。本報告中包含的所有意見與估計，代表我們截至此日期所作之判斷，

其後若有任何因素導致更動，本公司恕不另行通知。

富鑫證券股份公司

地址： 21st Floor, Phu My Hung Tower, 8 Hoang Van Thai Street, Tan My Ward, HCMC
電話號碼： (84-28) 5 413 5479
客服專線： (84-28) 1900 25 23 58             

傳真號碼： +84 28 5413 5473

第一郡分行

地址：Room 1003A, 10th Floor, No. 81-83-83B-85 Ham Nghi
Street, Sai Gon Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 3 535 6060
傳真號碼: (84-28) 3 535 2912

第三郡分行

地址：4th Floor, D&D Tower, 458 Nguyen Thi Minh Khai, Ban Co 
Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 382 08068 

傳真號碼: (84-28) 3820 8206

Tan Binh分行

地址：Park Legend Building, 251 Hoang Van Thu
Street, Tan Son Hoa Ward, HCMC
電號號碼: (84-28) 3813 2401

傳真號碼: (84-28) 3813 2415 

Thanh Xuan分行

地址：5th Floor, UDIC Complex Building, N04 
Hoang Dao Thuy, Thanh Xuan Ward, Ha Noi
電話號碼: (84-24) 6 250 9999
傳真號碼:  (84-24) 6 250 6666

海防分行

地址：2nd Floor, Eliteco Building No.18 Tran Hung Dao, Hoang 
Van Thu Ward, Hong Bang Ward, Hai Phong
電話號碼: (84-225) 384 1810 

傳真號碼: (84-225) 384 1801


