CONG TY CcO PHAN VINH HOAN

Ma CK: VHC  San: HSX Nganh: Thiy san
MUA [+16%)] “Nir hoang” ca tra manh mé vwot dai dwong
Ngay cap nhat: 12/01/2021 Tong quan doanh nghigp: ‘
Gia muc tiéu 50600 VNB Coéng ty CO phan Vinh Hoan (VHC), cé tién théan la Doanh nghiép tw nhan Vinh

Hoan dwoc thanh 1ap vao nam 1997. Hoat déng kinh doanh chinh cta VHC
gdm nudi trong thay san ndi dia, ché bién va bao quan thdy san va cac san

PHS pham tir thay san; chiét xuat va san xuét gelatin, collagen thdy phan dung cho
RS SR g (NI (CII NI ;c phdm, m§ pham, thuc phdm. Thi tredng xudt khau chinh gdm My, Chau
Au, va Trung Québc. Ngay 24/12/2007, VHC chinh thirc giao dich trén S& Giao

dich Chtrng khoan Thanh phé H& Chi Minh (HOSE).

Gia hién tai 43,600 VND

CP dang Iwu hanh (triéu) 183.3  Diém nhan dau tw:
Free-float (triéu) 818  Thudn lgi xuat khau sang My - Hwéng thué suat xuat khau sang My thap
vén hoa (ty ddng) 7537 hon cac doanh nghiép cung nganh. My la mét trong cac thj tredng xuat

khau chinh ctia VHC vé&i gia tri xuat khdu khodng 4.2 ngan ty ddng va chiém

KLGD TB 3 thang 756,288 ty trong 54% tong doanh thu nam 2019. Theo két qua so b cda dot ra soat
S6 hiru nwdc ngoai 30.3%  thué chong ban pha gia lan thi 16 (POR16), san pham cé tra xuat khau cta
Ngay niém yét dau tién 24/12/2007  VHC dwoc hwéng mire thué 14 0.09 USD/kg, thap hon 2.7 lan so véi mae thué

E— ap dung cho toan quéc. Mirc thué xuat khau sang My thap tao loi thé cho VHC
m& rdng thi trydng My dé dang hon cac doanh nghiép khac.

®Trwong Thi Lé

Khanh Hwoéng loi ter hiép dinh EVFTA va UKFTA. Ngay khi EVFTA c6 hiéu lwc,

= Mitsubishi thué nhap khau ddi véi ca phi-1é dong lanh sang EU tr 1/8/2020 gidm tir 5.5%

20.4% _ggrypggi“g;‘wét xuéng 4.13% va dén nam 2023 s& con 0%. Ky vong EVFTA va UKFTA sé la

Nam ' dong lwe tdng trdng dai han cho xuét khau cé tra sang EU va Anh. Thi trwéng

®Red River Holding  EU dwoc ky vong c6 thé tré lai 1a thi trudng quy mé 500 triéu USD cho ca tra

e m Khac Viét Ngm FL‘J’ quy mo hLén tgxi clathi tr.LAr(‘)’ng navy P} 259 triéu USD,vtrong khi Anh
5.0%-6.5% cling la thi trrd'ng nhiéu trién vong, lién tuc tang trwdng trong nam 2020.

Bién dong gia c6 phiéu so vé&i Index

Vj thé dau nganh trang bj cho VHC nguén luc kinh doanh va sdn xuét
VHC = V/NINDEX manh. VHC 1a doanh nghiép dan dau nganh xuét khau cé tra va duy tri thi
50% phan quanh mrc trung binh Ia 15% trong giai doan 2016-2020. Loi thé quy
mo dwoc thé hién qua bién lgi nhuan hoat ddong cao nhat nganh trong béi canh

0% VM toan nganh ca tra phai déi mat vai nhiéu khé khan trong nam 2020. Bén canh
doé, VHC 1a mét trong nhirng doanh nghiép dan du trong viéc dinh hwéng phét

-50% trién nganh cé tra bén virng théng qua mé hinh kinh té tuan hoan.
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Dinh gia & khuyén nghi:

Két thac 11M2020, do anh hwéng cua dich Covid-19, doanh thu ctia VHC dat

P/E - 6 MONTHS khoang 6,547 ty dong (-7.4% YoY). Tuy nhién, VHC c6 strc chdng chiu kho
khan tlr Covid-19 cao hon cac doanh nghiép trong nganh. Chung t6i wéc tinh
doanh thu thuan cta VHC nam 2021 dat khodng 8,289 ty déng (+10.9% YoY)

10 W va LNST wéc dat 941 ty dong (+5.5% YoY) véi bién I gop & mic 16.5%.

Bang phwong phap dinh gia DCF va EV/EBITDA, murc gid hop |y cho cb phiéu

0 VHC khodng 50,600 déng/cé phiéu (+16% so voi gia hién tai). Tir d6 dua ra

6-Jul 6-Aug 6-Sep 6-Oct 6-Nov 6-Dec 6-Jan khuyen nghi MUA c6 phiéu nay.

Ngubdn: Fiinpro Rui ro:

Lich str dinh gia

20

(1) Rui ro tép trung doanh thu; (2) RUi ro ngudn nguyén liéu; (3) Rui ro ty gia
hoi doai; (4) Rui ro dién bién gia xuat khau tai My, EU, va Trung Quoc; (5) Rui
ro hang ton kho; (6) Rui ro gidam gia chirng khoan dau tw

Chi sé tai chinh

Doanh thu thuan (ty VND) 6,493 7,304 8,151 9,271 7,867 7,475 8,289
LNST (ty VND) 321 565 605 1,442 1,179 892 941
EPS (VND) 3,274 5,922 6,551 15,489 12,559 4,865 5,134
Tang trwéng EPS (%) -31% 81% 11% 136% -19% -61% 6%
Gia tri s& sach (VND) 22,611 25,898 31,845 43,452 26,597 26,618 26,696
P/E 4.4 3.6 4.0 2.3 3.4 10.4 9.9
P/B 0.6 0.8 0.8 0.8 1.6 1.9 1.9

C6 tirc (%) 20% 15% 15% 15% 15% 15% N/A



