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Thoéng tin cé phiéu

CP dang Iwu hanh (triéu) 650.7
Free-float (triéu) 227.8
Vén héa (ty dong) 16,008
KLGD TB 3 thang 6,894,503
S& hiru nwéc ngoai 10.72%
Ngay niém yét dau tién 25/02/2008
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Ky vong birt pha

Cap nhat KQKD nién dé 2020/2021 va Q1 nién do 2021/2022: Nién do
2020-2021, SBT ghi nhan Doanh thu thuan dat 14,925 ty dong (+16%YoY),
véi mire tiéu thu 1.16 triéu tAn dwdng (+10%Y0Y) - day ciing la nam the 2
lién tiép san lwong tiéu thu dat trén 1 triéu tan. Bién Loi nhuan gop la diém
sang trong nién do nay khi ting 3.5 diém phan tram, dat 14.8% nhd Cong ty
da kiém soat tbt chi phi dau vao. LNST dat 650 ty dong (+79%YoY).

Bwd&c sang nién dd 2021/2022, SBT tiép tuc gat hai nhirng két qua kha quan
véi DTT va LNST lan luot dat 4,312 ty dong(+18%YoY) va 195 ty ddng
(+88%Y0Y) trong quy dau tién. Doanh thu tai chinh ciing la mét diém sang
trong quy nay khi ting gan 5 1an so véi cung ky, trong dé phan 16n doanh thu
dén tr hoat dong giao dich dwdng trén san giao dich hang héa quéc té.

Diém nhan dau tw:

Trién vong tich cwc ctia Nganh mia dwong Viét Nam tir chinh sach
phong vé ctia Chinh Pha: Ngoai Qb sb 1578/QD-BCT viéc ap dung bién
phap chéng ban pha gia va chéng tro cap chinh thirc dbi véi sadn pham
dwdng mia c6 xuat x& tlr Thai Lan, B6 Cong Thuong chinh thirc ban hanh
Quyét dinh s6 2171/QD-BCT vé viéc diéu tra ap dung bién phap chdng ban
pha gia va chdng tro cip (dbi v&i sdn phdm dwdng mia cé xuat xt tr Thai
Lan bi cdo budc lan tranh théng qua 5 nwéc ASEAN (Lao, Campuchia,
Indonesia, Malaysia va Myanmar) trong thang 9/2021. Bong thai nay cua
Chinh pht ky vong gilp gia dwdng tang hai chir sb trong nién do 2021/2022.
Cai thién bién lai gop: Trong nién dd 2020/2021, SBT d& ghi nhan bién lai
gop cai thién Ién mrc 14.8% so v&i 11.3% cla cung ky ndm ngoai nho cac
yéu t6 (1) SBT tw chi viing nguyén liéu dau vao hon 66,000 ha, chiém 25%
tdng ving nguyén liéu cta ca nwéc; (2) Cong ty nd luc gia tdng cac san
pham co bién 1ai gop tét nhw dwdng Organic - day ciing |a s&n pham cbt 16i
ma SBT hwéng dén trong dai han; (3) SBT chi dong ky két hop ddng dau tw
phat trién vang nguyén liéu v&i néng dan t» ddu mua vy nham gidm thiéu
bién ddng gia cla nguyén liéu dau vao; va (4) Cha dong diéu phdi nguén
nguyén vat liéu dau vao véi gia thanh canh tranh théng qua GMC - Nha
thwong mai hang héa quéc té.

Tap trung phat trién chudi san xuat khép kin: SBT ky két bién ban ghi
nhé va&i Vién Ky thuat tién tién (IAE) da dé phat trién moé hinh nha may phat
dién st dung nhién liéu tai tao v&i tdng sé vén gan 24 trieu USD nham
hwéng dén (1) Tang hiéu qua si dung ba mia dé phat dién trong cong nghé
san xuat dwong; (2) Nang cao hiéu qua tai ché nang lwong, va (3) San xuét
carbon sinh hoc dé Iwu trtr va kinh doanh.

Pinh gia & khuyén nghi: Ching t6i dw phong doanh thu thuan ctia SBT
trong nién d6 2021-2022 la 19,104 ty déng (+28%YoY) véi wdc tinh san
lwong dwdng tiéu thu dat 1.26 triéu tAn (+9% YoY) va mirc gid ban dudng
binh quan tbi thiéu dao déng trong khoang 15,000-20,000 déng/kg. LNST dat
880 ty ddng (+35% YoY) véi gia dinh bién 1ai gop & mirc 15.1% nho kigm
soat tbt chi phi dau vao. Bang phwong phap dinh gia DCF va P/E, wéc tinh
mirc gia hop ly cho cb phiéu SBT khoadng 34,400 dong/cé phiéu (+44% so
véi gia hién tai) trong 12 thang tiép theo. Tl d6 dwa ra khuyén nghi MUA
cho cb phiéu nay.

Rui ro: (1) Bién dong gia dwong thé nhap khau; (2) Rui ro canh tranh vé gia
sau khi gia nhap ATIGA,; (3) Rui ro vé duwdng nhap lau tran vao Viét Nam.

Chi sb tai chinh 2016-2017A  2017-2018A  2018-2019A  2019-2020  2020-2021  2021-2022F
Doanh thu thuan (ty VND) 4,498 10,285 10,856 12,850 14,925 19,104
LNST (ty VND) 339 560 260 372 650 880
EPS (VND) 1,341 1,005 442 611 932 1,352
Tang trudng EPS (%) -16% -25% -56% 38% 52% 45%
Gia tri s6 sach (VND) 12,250 10,853 9,487 12,328 12,810 14,463
P/E 19.48 34.22 28.95 27.90 27.90 25.45
P/B 1.16 1.48 1.18 1.38 2.03 2.38



