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BU'GC TIEN TREN HANH TRINH MO,

Két qua kinh doanh: Trong Q3/2021, CTCP Pau tw Kinh doanh nha
Khang Dién (KDH) da céng bb bao cdo tai chinh véi doanh thu thuan dat
1,199 ty déng (-32% YoY) va LNST sau lgi ich CDTS dat 330 ty déng (-
12% YoY) nh& ban giao khodng 580 can ho tai dw an Lovera Vista va 1 can
ho tai dw an Verosa. Trong 9 thang dau nam 2021, KHD d& ghi nhan doanh
thu thuan va LNST dat 3,148 nghin ty déng (-3% YoY) va 788 ty déng (+2%
YoY), hoan thanh 66% ké hoach doanh thu va 66% ké& hoach lgi nhuan ca
nam.

Cubi Q3/2021, dyv an méi Classia (trwéc day la Armena-4.3ha) tai TP.Tha
Plrc, TP.HCM da dwoc khéi cong, du kién phat trién thanh 176 can nha
phd. Chuing t6i ky vong dw an nay sé& mé ban vao cudi Q4/2021. Bén canh
do, KDH sé tap trung trién khai 1 dw an thap tang tai TP.Tha Birc Ia Clarita
(5.7 ha) trong Q4/2021, cung vé&i mdt dy an chung cw 1.8 ha tai Quan Binh
Tan (c6 thé doi sang ndm 2022). Nam 2021, ching t6i dw phong doanh thu
dat 4,789 ty déng (+6% YoY) va lgi nhuan sau thué dat 1,174 ty déng (+2%
YoY).

Trién vong 2022: Véi gia dinh dich bénh Covid-19 dwoc chinh pha kiém
soat triét, chung t6i ky vong cac hoat déng kinh doanh ctia KDH sé& dan
duoc phuc hdi va tich cwc hon tir Q4/2021. Ndm 2022, KDH du kién sé
day manh mé& ban cac dy an 1a Classia, chung cv 158A, KCN Lé Minh
Xuan, Claria va 11A. Chung t6i wéc tinh doanh thu nam 2022 ctia KDH dat
5,427 ty dong (+13.3% YoY) va lgi nhuan cla coéng ty dat 1,368 ty dong
(+16.5% YoY).

Luan diém dau tw: S& hiru quy dat sach, rong Ién hon 650 hecta tai quan
2, quan 9 va huyén Binh Chanh sé la dong lwc tdng trwdng dai han cho
KDH.

Cac du an day da vé mat phap ly nhw Classia, Clarita, chung cw 150 An
Duwong Vuwong dwgc KDH mé ban trong giai doan 2021-2022, sé& 1a nguén
dong gop chinh doanh thu va lgi nhuén cho KDH trong 3 nam t&i. Trong dai
han, cac quy dat I&n tai cac dw an Tan Tao va Phong Phu 2 sé la dong lwc
tang trwdng cho KDH.

Pinh gia: Chung t6i s dung phwong phap dinh gia NAV dé dinh gia cé
phiéu KDH. Gié tri hop ly cho KDH dat 55,700 déng/cd phiéu, cao hon 23%
so v&i bao cdo lan trwdc dén tir viéc ching t6i woc tinh gia tdng gia tri quy
dat cha cong ty. Mic gia hop ly nay cao hon 20% so v&i mie gia giao dich
chét ngay 02/12. Vi vay, chung téi khuyén nghi MUA dbi vé&i cb phiéu KDH.

Rui ro: (1) Rui ro chu ky nganh BBS, (2) Rdi ro tri hoan tai dw an Tan Tao,
(3) Sw bung phét clia Covid19 sé& anh huédng dén hiéu qua kinh doanh.
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