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Théng tin cd phiéu

CP dang Iwu hanh (triéu) 638.7
Free-float (triéu) 25515
Vén hoéa (ty dong) 15,138
KLGD TB 3 thang 4,655,231
S& hiru nwdc ngoai 11.03%
Ngay niém yét dau tién 25/02/2008
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Bién lai gop cai thién vwort troi

Cap nhat KQKD 6 thang nién dé 2020-2021: Liy ké 6 thang dau nién do
2020/2021, SBT ghi nhan doanh thu thuan dat 7,567 ty déng (+23% YoY) va
dat 53% ké hoach ca ndm. Pwdng van dong vai trd chi lwc trong co cdu doanh
thu vé&i doanh thu Iy ké 7,315 ty déng (+26%YoY), chiém 97%. SBT da tiéu
thu 650 ngan tan duwdng (+37%YoY). Bién lgi nhuan gop ctia san pham dwong
dat 13%, tdng manh 7 diém phan tr&m so véi cung ky nh& cong ty da kiém
soat tbt chi phi dau vao. Ngoai ra, chi phi hoat déng ciing dwoc Cong ty kiém
soat tét hon so véi cung ky ndm ngodi. Vi vay, loi nhuan rong cta Cong ty
tang 457%YoY lén t&i 287 ty déng.

Piém nhan dau tw:

Trién vong tich cuwrc cida Nganh mia dwong Viét Nam teechinh sach phong
vé cda Chinh Phad: QD sb 2466/QD-BTC vé diéu tra chéng ban pha gia va
chéng tro cap mia dwong tir Thai Lan va QD sb 477/QD-BCT veé viéc ap dung
bién phap chéng ban pha gia va chéng tro cap tam thdi dbi véi san pham
dwdng mia c6 xuat x& tr Thai Lan khién san lwong dwéng nhap khau tir Théai
Lan tir 952,812 tan xudng con 378,760 tan vao cubi ndm 2020. Dong thai nay
ctia Chinh pha ky vong gilp gia duwdng cai thién l1én 16,000 ddng/kg, tang
khoang 19% trong nién d6 2020/2021.

Céi thién bién 1ai gép: Trong 6 thang dau nién do 2020/2021, SBT da ghi
nhan bién lai gép cai thién [én mirc 13% so v&i 6% cla cung Ky ndm ngoai
nhé cac yéu td (1) SBT tw chd ving nguyén liéu dau vao hon 64,000 ha, chiém
25% téng ving nguyén liéu cla ca nwéc; (2) Cong ty nd lyc gia tdng cac san
pham c6 bién I gop tét nhw dwong - day ciing 1a sa&n pham cét I6i ma SBT
hwéng dén trong dai han; (3) SBT cha dong ky két hop dong nguyén liéu voi
néng dan tlr 6 thang — 1 nd&m nhdm gidm thiéu bién déng gia cta nguyén liéu
dau vao; va (4) Chu dong diéu phéi ngudn nguyén vat liéu dau vao véi gia
thanh canh tranh théng qua GMC - Nha thwong mai hang héa quéc té.

Phéat trién chuéi cac san pham ndng nghiép: SBT chinh thirc tré thanh déi
tac chién lwoc Cargill trong dw &n nudi heo véi quy mé 3,000 con heo nai va
36,000 con heo thit tai ndng trwéng Thanh Long vao cubi 2020. Viéc dau tw
vao mang kinh doanh ch&n nuéi ciing gitp SBT tan dung ngudn nwéc thai,
phan heo dé twdi, b6n nhdm téng nang suét cho cay mia ciling nhw cac cay
trong khac theo phwong phap hivu co. Ngoai ra, SBT hién ciing dang nghién
clru va phat trién san pham phan bon Organic va thire ubng dinh dwéng cung
cap nang lwong, dy kién tung ra vao thj truéng vao thang 6/2021.

Dinh gia & khuyén nghi: Ching t6i dw phong doanh thu thuan ctia SBT trong
nién dd 2020-2021 1a 15,790 ty déng (+22.5%Y0Y) v&i wéce tinh san lwong
dwong tiéu thu dat 1.27 triéu tAn (+20% YoY) va mirc gia ban dwdng tdi thiéu
dao ddng trong khoang 10,000-15,000 dbng/kg. LNST dat 744 ty déng (+105%
YoY) véi gia dinh bién 1ai gop dwoc cai thién Ién mirc 12.8% nhé kiém soat
t6t chi phi dau vao.

Bang phuwong phap dinh gia DCF va P/E, wéc tinh mée gia hop |y cho cb
phiéu SBT khoang 30,000 ddng/cé phiéu (+29% so v&i gia hién tai). Tl d6
dwa ra khuyén nghi MUA cho cd phiéu nay.

Rui ro: (1) Bién dong gia mia nguyén liéu nhap khau; (2) Rui ro canh tranh vé
gia sau khi gia nhap ATIGA,; (3) RUi ro vé dwong nhap lau tran vao Viét Nam.

Chi sb tai chinh 2015-2016A
Doanh thu thuan (ty VND) 4,027
LNST (ty VND) 205
EPS (VND) 1,587
Tang trwdng EPS (%) 26%
Gia tri s6 sach (VND) 14,488
PIE 13.79
P/B 1.27

Co tire tién mat (%) 7%

2016-2017A 2017-2018A 2018-2019A  2019-2020 2020-2021F
4,498 10,285 10,856 12,889 15,790

339 560 260 363 744

1,341 1,005 442 595 1,165

-16% -25% -56% 35% 95%
12,250 10,852 9,492 12,299 13,578
19.48 34.22 28.95 27.90 25.76

1.16 1.48 1.18 1.39 2.21
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