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Chi sé tai chinh

Cap nhat KQKD 2020:

Dich Covid-19 tdc déng ndng né dén hoat déng kinh doanh cua ANV.
Doanh thu thudn nam 2020 ctia ANV giam 23.2% con 3,440 ty dong, trong khi
LNST gidm manh 71.3% YoY con 202 ty déng. Doanh thu xuét khau gidm
manh |a nguyén nhan chinh gay sut gidm doanh thu 2020. Doanh thu xuét
khau gidm manh 34% con 2,317 ty dong, chiém 67% téng doanh thu thuan.

Thj trerong néi dia phan nao da giam bét &p luc cho sw syt giam nhu cau
xuat khau. Doanh thu ndi dia tang 15.6% YoY lén 1,123 ty dong, dong gop
32.6% trong co cau doanh thu thuan 2020.

Bién lgi nhudn gép thu hep do gia céa tra duy tri & mdec thap trong nam
2020. Gia c4 tra phi |& xuat kh3u trung binh gidm 18% trong n&m 2020 ti 2.5
USD/kg con 2.1 USD/kg. Gia xuat khau gidm gay &p lwc lam bién loi nhuan
gop gidm 9.2% con 14.1% trong nam 2020, nhwng cao hon murc trung binh
nganh la 13%.

Diém nhan dau tw: Dich Covid-19 tac dong tiéu cwc dén ANV trong ngén han.
Tuy nhién, trong dai han, ching tdi cho rdng ANV c6 thé nhanh chéng phuc
hdi sau dai dich vé&i cac dong luc ting trwdng sau:

Ving nuéi Binh Phu gia tang tinh hiéu qua cua chubi gid tri khép kin,
nang cao kha ndng tw chd nguén nguyen liéu va kiém soét chi phi: Chubi
gia tri khép kin tr cong tac lai tao gidng, san xuét thirc an, nudi ca tra thwong
phdm cho dén khau ché bién, bao géi va tiéu thu thanh phém gitip ANV cai
thién chat Iwang ca tra nguyén liéu, tw chd 100% ngudn nguyén liéu, kiém soat
chi phi va én dinh bién lgi nhuan. Vung nudi Binh Phu st dung cdng nghé hién
dai gép phan nang cao nang lwc sén xuét con giéng va nudi ca tra thwong
ph&m, téng cuéng tinh hiéu qua cla chudi gia tri khép kin.

Hwéng loi ter hiép dinh EVFTA: ANV duoc ky vong hwéng lgi tr hiép dinh
EVFTA khi thué xuét khdu cé tra sang EU gidm tir 9% con 0% sau 3 nam. Ky
vong EVFTA sé |a dong lwc ting trwdng dai han cho xuét khau cé tra sang
EU.

Péng lwe tdng tréng ter thj trirong ASEAN va Trung Quéc: Nho sy hé
tro t ATIGA thué xuét-nhap khau mét hang ca tra phi-lé déng lanh & muc
0%, sé& tao dong lwc thuc ddy xuat khau sang thi trweérng nay. Hon niva, déi tac
chién lwgc Shanghai Feinglei International Trading giup ANV dwa san pham
cé tra cao cap vao tiéu thu tai thi trudng Trung Quédc theo hop ddng dai ly kéo
dai 10 n&m tinh tr n&m 2018, gép phan 6n dinh dau ra cho ANV.

Dinh gia & khuyén nghi: Chung t6i wéc doanh thu nam 2021 ctia ANV tang
12.4% YoY Ién 3,867 ty dong, trong khi LNST dat 281 ty dong (+39% YoY),
v&i bién loi nhuan gdp cai thién 1én khodng 17.1% nhe gia ca tra xuat khau
phuc héi. Bang phwong phéap dinh gia DCF va EV/EBITDA, méc gia hop ly
cho c¢b phiéu ANV khoang 26,000 dong/cé phiéu (+12% so véi gia hién tai).
Do d6 dwa ra khuyén nghi MUA cé phiéu nay.

Rui ro: (1) RUi ro vé tap trung thi treong xuét khau; (2) R ro tiv dich Covid-
19; (3) Rui ro ty gia hoi doai.
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