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Théng tin cd phiéu

CP dang Iwu hanh (triéu) 51.8
Free float (triéu) 24.6
Vén hoéa (ty dong) 2,527.4
KLGD TB 3 thang 1,171,217
S& hiru nwéc ngoai 20.27%
Ngay niém yét dau tién 01/06/2021
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Chi s6 tai chinh

CONG TY CO PHAN BENH VIEN QUOC TE THAI NGUYEN

M& CK: TNH  San: HOSE/Vietnam  Nganh: Y té

Hwéng loi tir nhu cau ting sau dich trong nam 2022

Téng quan doanh nghiép: Bénh vién Qubc té Thai Nguyén la 1 hé thdng céac
bénh vién ngoai cong lap, bat dau hoat dong tlr nam 2014. Muc tiéu dai han cua
TNH trong twong lai la m& réng mé hinh bénh vién tw nhan sang céac tinh Béng
Béc Bo. TNH gdm 2 cong ty con la Bénh vién Qudc Té Thai Nguyén (quy mo 450
giwvdng) va Bénh vién Pa Khoa Yén Binh Thai Nguyén (quy mé 150 giwdng).
Bénh vién c6 nang lwc canh tranh gan twong dwong véi cac bénh vién da khoa
cbng lap tuyén tinh nhw bénh vién C, bénh vién A. Hon nira, Bénh vién Da Khoa
Yén Binh Thai Nguyén ndm gan khu cdng nghiép (KCN) Yén Binh — Thai Nguyén,
vi tri thuan lgi giap TNH phuc vu nhu cdu kham chira bénh cho céng nhan tai cac
KCN. Samsung dién co (SEMV), Samsung dién t& (SEVT) la khach hang cla
TNH.

Piém nhan dau tw:

Sw phat trién kinh té viing, mdrc séng céi thién va dinh hwéng ting cwong
y té tw nhan cda Chinh phd sé thuc day nhu cau kham chiva bénh tai cac
bénh vién ngoai cdng |4p. Dan sb déng va thu nhap ca nhan ngay cang tang
cho phép ngwdi dan gia tang céac khoan chi tiéu cho y té tw nhan. Mirc sbng cla
nguwoi dan Thai Nguyén cai thién véi thu nhap binh quan dau nguoi dat CAGR
(2018-2020) 8.7%. Kéo theo sw phat trién cta nén kinh t&, linh vc y té tai Thai
Nguyén ngay cang dwoc dau tw hoan thién. Chi tiéu y té ndm 2021 dat 968.4 ty
ddng (+10.4%YoY). Theo Chuwong trinh phat trién y té chdm séc strc khée Nhan
dan tinh Thai Nguyén giai doan 2021 - 2025, tinh dy toan kinh phi trén 2,753 ty
dong dé thwc hién cac chinh sach hé tro (trong dé cé chinh sach khuyén khich
cac tb chtre, ca nhan dau tw xay dwng co s& y té...). Hon nia, tinh trang qua tai
la mot van dé thach thire ctia cac bénh vién cong hién nay. Bénh vién tw nhan
chi dang chiém thi phan nhé trong nganh y té vai ty 1é sé giwong bénh tai cac
bénh vién ngoai cdng lap con thap (7% tai Thai Nguyén), cho thiy tiém nang ting
trwdng manh trong twong lai nham gidi quyét van dé qua tai tai cac bénh vién
cbng.

Dw an xay dung cac bénh vién méi sé giip TNH nam bat nhu cdu kham
chira bénh ngay cang gia ting ctia ngwei dan Béng Bac Bé. Trong twong lai,
dy &n Bénh vién Ba khoa Yén Binh giai doan 2 v&i quy mé 150 giwdng (25%
tdng cong suét hién tai) du kién doanh thu va chi phi ndm dau tién hoat déng lan
lwot 14 78.54 ty ddng va 44.632 ty ddng. V&i ty | tang trwdng doanh thu/chi phi
tang khoadng 10%, dw kién dw &n sé hoan thanh thu hdi vén sau 06 nam hoat
dong. Hon nira, cac dw an bénh vién méi sé dong gop vao tang trwdng dai han
cta TNH. Céng ty C6 phan Bénh vién Phu s&n TNH Thai Nguyén dv kién di vao
hoat déng vao Quy 1V/2022 hodc Quy 1/2023. Bénh vién Mat sé dwoc dau tw xay
dwng sau Bénh vién Phu san mét vai quy; Bénh vién da khoa tai Bac Giang, quy
mé tdi thiéu 300 giwerng du kién sé di vao hoat dong vao Quy 1/2023.

Dinh gia & khuyén nghi: Chang téi wéc tinh ndm 2022 doanh thu ctia TNH dat
497 ty ddng (+20%Y0oY) va LNST dat 195 ty déng (+31.7%YoY) nhé ky vong nhu
cau kham chira bénh tai cac tinh Déng Bac B gia tang sau dich. Bang phwong
phép dinh gia DCF va EV/EBITDA, mic gia hop Iy cho ¢b phiéu TNH la 60,600
dong/cd phiéu (+46% so voi gia hién tai). T d6 dwa ra khuyén nghi MUA cé
phiéu nay.

Rui ro: (1) Rui ro pha lodng; (2) Rui ro phap luat; (3) Rdi ro ngudn nguyén liéu;
(4) Rui ro canh tranh; (5) Rui ro don bay.
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81 89 109 149 196
2,325 2,141 2,626 3,585 4,719
-6% -8% 23% 37% 32%
12,563 12,736 15,361 17,239 23,181
9.2 9.0 8.5 16.9 12.8

1.7 15 1.4 3.5 2.6
19% N/A 25% N/A N/A



