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Théng tin cd phiéu

CP dang Iwu hanh (triéu) 1,174.7
Free-float (triéu) 411.1
Vén hoéa (ty dong) 108,658.2
KLGD TB 3 thang 2,712,831
S& hiru nwdc ngoai 32.15%
Ngay niém yét dau tién 05/11/2009
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Ngudn: Blommberg, PHFM téng hop
Chi s6 tai chinh

Cap nhat Pai hoi C6é dong Masan Group
Noi dung chinh trong PHCD:
Chién lwoc xdy nén tang ban 1é hién dai Point of life: The CrownX sé |a
noi hé théng ban 1& (VCM), FMCG (MCH), thit co thuwong hiéu (MML) va dich
vu tai chinh (Techcombank) lién két va hop lwc dé tao thanh mét nén tang kinh
doanh théng subt. Trong ndm 2021, Masan sé phat trién mang lwdi 10,000
ctra hang tw van hanh va 20,000 cira hang nhwong quyén bang cach hop tac
v&i nhirng tiém tap hda gia dinh. Ngoai ra, Tap doan sé xay dwng md hinh ban
1& két hop xuyén subt tir online dén offline va két hop véi TCB dé phat trién it
nhat 50% clra hang tr& thanh cac diém két hop cung cép dich vu tai chinh,
bao gébm dich vu ngan hang truyén thdng va cdng thanh toan k§ thuat s6. MSN
wée tinh ngudi tiéu dung sé tiét kiem dwoc tv 5-10% cho cac hang hoéa thiét
yéu, nha san xuét va va dbi tdc nhuwong quyén sé gia tang loi nhuan tir 5-10%
néu mo hinh phat trién hiéu qua. Mdé hinh méi da dwoc thlr nghiém tai TP.
HCM véi két qua an twong khi dap &ng ty 18 dd hang (96-97%) thoi diém 7
tudn dau 2021, thoi gian giao hang giam dudi 2 ngay thay vi 6-7 ngay, gidm
chi phi va tang hiéu qua kinh doanh. Hién MSN dang mé& réng th&r nghiém tai
DPa Néng va Ha Nobi.
Khéng chia cé tirc ndm 2020: Mirc chia cb tirc ndm 2020 bang tién 1a 0%.
Déi v&i viéc tam ng cb tirc nam 2021, HDQT sé Gy quyén cho Cha tich HDQT
ho&c Téng giam dbc tuy thudc vao ké hoach kinh doanh va ddm bao téi wu
héa dong tién, quyét dinh ty 1& tam trng cb tirc cu thé, thoi gian, phwong thire
chi trd va cac van dé cé lién quan.

Muc tiéu 2021: Masan Group dat muc tiéu doanh thu thuan dat ttr 92,000 dén
102,000 ty dong (tdng trwdng tr 19%-32%Y0Y) trong nam 2021. Loi nhuan
thuan phan bd cho Cé déng ctia Cong ty dat tir 2,500 dén 4,000 ty déng (tdng
trwdng 103%-224%YoY). Bién EBITDA va bién lai rong dwoc ky vong lan lwot
dat mire tir 15-20% tir 3-5% clia 2020 nh& vao bién EBITDA dwong ctia VCM
va cai thién bién EBITDA cla mang kinh doanh thit MML trong nam 2021.
Chung t6i ky vong MSN c¢6 thé can méc ké hoach doanh thu dat ra trong ndm
2021 nhé tang trwdng hai chiv sb t tt cd cac mang kinh doanh chinh, trong
doé déng gop chinh dén tr MCH va VCM. Tuy nhién, loi nhuan thuan phan bd
cho C6 déng co thé dat 90% so véi ké hoach dé ra do ching téi wéc tinh than
trong bién EBITDA ctia VCM & mirc -2% trong 2021 do tinh hinh dich bénh
Covid-19 van chwa c6 dwoc kiém soat triét dé.

Dinh gia & khuyén nghi: Ching t6i dw phéng DTT va LNST phan bd cho
Cong déng ctia MSN 1an lwot 94,870 ty dong (+22.8% YoY) va 2,209 ty dong
(+79% YoY), chd yéu nh& vao cai thién hiéu qua hoat déng ctia VCM. Bang
phwong phap SOTP (Sum-of the-part) dbi v&i gia tri vén cha s& hiru dong gop
ctia cac coéng ty con: MCH, MML, MHT, VCM va cong ty lién két Techcombank,
ching t6i dwa ra gia tri hop ly cia MSN khodng 110,800 déng/ cé phiéu, tiv
dé chung téi khuyén nghi MUA cho ¢ phiéu nay.

Rui ro: (1) Canh tranh khéc liét tir cac tap doan nwéc ngoai; (2) Dich bénh
trong ch&n nudi; (3) RUi ro bién ddng gia khoang san toan cau; (4) Nghi dinh
100 dwgc ban hanh anh huéng téi san phdm cé con; (5) RUi ro chu ky hé
thdng ngan hang.

Doanh thu thuan (ty VND)

! 43,297 37,621 38,188 37,354 77,218 94,870
(Lt’;'fng;’ ONgISOngimEe 2791 3,103 4,916 5,558 1,234 2209
EPS (VND) 2,462 2,727 4,561 4,754 1,056 1,890
Tang trudng EPS (%) 25% 11% 67% 4% -78% 79%
Gia tri s6 sach (VND) 13,473 13,040 27,355 36,597 13,634 16,195
P/E 27.77 18.54 19.29 16.69 79.10 58.66
P/B 5.07 3.88 3.22 2.17 6.12 6.85
Cb tire tién mat (%) 1.2% 0% 0% 2.2% 0% N/A



