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Cap Nhat Dai Héi Cé Pong
No6i dung chinh:

Ké hoach kinh doanh: HPG trinh ké hoach kinh doanh n&m 2021 v&i chi tiéu
doanh thu thudn dat 120 nghin ty VND va LNST dat 18 nghin ty VND. Ké&
hoach dang cao hon so véi dw phéng gan nhét cda chang toi 1an lwot 1a 6%
va 7%. Ké hoach cho thdy tham vong tang trwdng thi phan mién Nam va xuét
khau cta HPG trong ndm nay la rét Ién. HPG ciing trinh DHCD phuwong an
chia c6 tirc 40% cho nam 2021.

Dw 4n Dung Quét 2: Dy an Dung Quét mé roéng véi tdng cong suét 1a 5.6
triéu tAn, cao hon so véi ké hoach trwéc dé véi tbng mire dau tw dy kién 14 85
nghin ty VND (cao hon mirc dau tw 60 nghin ty VND céng bd trwdc dd). Dw
an dy kién sé hoan thanh trong nam 2024.

Mang kinh doanh container: Ban lanh dao nhan dinh cé nhiéu yéu té thuan
loi cho mang kinh doanh nay: (1) Thép dung cho container phai la thép dac
biét (thép khang thoi tiét) va hién tai chi c6 méi HPG san xuat dwoc trong
nwéc; (2) Chi phi san xuét cia HPG c6 thé canh tranh véi cac nha san xuét
container trén thé gidi, (3) Nhu cau container trén thé gi¢i dang cao va sé con
tang trwdng. DU ¢ nhiéu hang tau ¢ y dinh gép vén vao mang nay nhung
cobng ty c6 ké hoach sé ty minh thyc hién.

Uéc tinh Két Qua Kinh Doanh Quy 1: Doanh thu thuan dat 31 nghin ty VND
(+59% YoY, 18% QoQ) va LNST dat 7 nghin ty VND (+204% YoY, 50% QoQ).
LNST c6 dong gop 500 ty VND tir viéc thodi vén mang ndi that. HPG da hoan
thanh 25% ké hoach doanh thu va 39% ké hoach Igi nhuan.

Mét vai diém nhan khac: Ngoai viéc tap trung vao san xuét thép, HPG dé&t
muc tiéu sé phat trién thém céac san pham sau thép, trong dé bat dong san nha
& la mét mang duoc ban lanh dao dé cap dén.

Dinh gia & khuyén nghi: S dung EV/EBITDA, P/E va DCF, chang ti hién
dang duy tri gia hop ly ctia ¢d phiéu HPG la 52,900 VND/cd phiéu, cung véi
khuyén nghi NAM GIU cho ¢ phiéu. Tuy nhién, véi tinh hinh tich cyc twr két
qua kinh doanh Q1, gia hop ly ctia ¢ phiéu HPG c6 thé cao hon, ching toi sé
cap nhat lai gia ctia cb phiéu HPG trong bao céo cap nhat tiép theo.

Rui ro: (1) Tham vong tré thanh céng ty sén xuat thép hang dau can phai dau
tw nhiéu vao tai san cb dinh. Mac du cho HPG chi méi dé& xuét dw &n Dung
Quét mé rong, von dau tw chuén bj sé tiém an rii ro vé co ciu ng vay cao. (2)
Gia ban thép trong nwéc da cd mét da tang manh trong gia doan gan day, diéu
nay gitp cho céng ty cé bién lgi nhuan cao. Tuy nhién, khi gia thép tré nén én
dinh, bién loi nhuan sé bi tac dong, c6 thé anh hwdng dén ky vong cua thi
trwong.

Chi sb tai chinh 2016A 2017A 2020A 2021F
Doanh thu thuan (ty VND) 33,283 46,162 55,836 63,658 90,119 113,219
LNST (ty VND) 6,606 8,015 8,601 7,578 13,506 16,753
EPS (VND) 7,162 5,895 4,037 2,726 4,056 5,038
Tang trwdng EPS (%) 59% -18% -32% -32% 49% 24%
Gia tri s6 sach (VND) 23,551 21,355 19,127 17,307 17,873 22,193
P/E 3.06 4.54 6.13 8.78 9.03 10.50
P/B 1.02 1.13 1.26 1.39 1.56 2.4
C6 tire tién mat (%) 0 0 0 0 500 500



