CONG TY CO PHAN NHWA BINH MINH
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Théng tin c6 phiéu

CP dang Iwu hanh (triéu)
Free-float (triéu)
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Vén héa (ty ddng) 4,789
KLGD TB 3 thang 224,374
S& hiru nwéc ngoai 81.4%
Ngay niém yét dau tién 11/07/2006
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Cap Nhat Pai Héi Cé Péng

Noi dung chinh:

K& hoach kinh doanh: Céng ty dat ké hoach doanh thu téang truéng 11% YoY,
dat 5.2 nghin ty VND. Tuy nhién, ké hoach lgi nhuan cta céng ty di ngang, dat
523 ty VND. Chung téi danh gia ké hoach kinh doanh nay phu hop trong béi
canh nganh xay dwng trong nam 2021 sé khéi séc tré lai thic day doanh thu
Ga cong ty, trong khi gia nguyén vat liéu tdng manh khién bién lgi nhuan cuta
ong ty sut giam.

Két qua kinh doanh quy 1: Doanh thu thuan Q1 dat 1.2 nghin ty VND (+13%
YoY) va LNST dat 84 ty VND (-18% YaY). Lei nhuan bi anh hwdng béi gia
nguyén vat liéu tang manh trong Q1. Mac du ban lanh dao da tang gia ban nhwng
van khong téng theo kip mirc téng ctia nguyén liéu dau vao. Ban lanh dao danh
gia c6 thé gia nguyén vat liéu sé &n dinh vao ntra cudi ndm nay.

Ké hoach chia cé tirc: K& hoach chia cd tirc voi ty 1& 63.2% cho lgi nhuan nam
P020 da dwoc thong qua. Cong ty da (rng tra cb tirc 2 dot, dot 1 1a 2,840 VND/cb
phiéu vao thang 10 ndm 2020 va 2,000 VND/ cb phiéu vao thang 2 ndm 2021.

Phan c6 tirc 1,480 VND/c phiéu con lai chwa cé ké hoach chi trd cu thé.
Dinh gia va Khuyén nghi:

V&i vi thé ctia mot cong ty dau nganh véi thi phan Ién, BMP sé tiép tuc ting
trwdng manh khi thi trng xay dwng phuc hdi. Chang téi danh gia cao cé phiéu
BMP vi vi thé clia cong ty cung véi tinh hinh tai chinh lanh manh véi ty 1& no
hép, di try tién mat cao.

hung t6i dw phéng doanh thu ctia cong ty trong nam 2021 dat 5.2 nghin ty VND,
tédng 6% so véi dw phéng lan trwéc cha chang t6i. Loi nhuén sé dat 551 ty VND
(+5% YoY). Loi nhuan dw phéng clia chung téi cao hon so véi ké hoach cong ty
dé ra do c6 sy hé tro tir doanh thu tai chinh nhe khoan tién mét Ién ma cong ty
dang c6. S dung phwong phéap chiét khau dong tién DCF va P/E véi muc tiéu
la 9.2x gidbng bao céo lan trwéce, gid hop Iy cho cb phiéu BMP |a 66,900 VND/cd
phiéu, tdng 1.5% so v&i gia trong bao céo chién lwoc ddu ndm. Ching toi co
thay d6i WACC cho cb phiéu BMP tir 15% tlr b4o céao cap nhat lan truéc xubng

(‘Jn 12%. Vé&i upside hon 10%, chung téi dwa ra khuyén nghi MUA cho c¢é phiéu
. . BMP.
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Chi s6 tai chinh

Rui ro:
Gia nguyén vat liéu 1a rai ro tiém an va tac dong I&n nhat dén két qua kinh doanh
ctia BMP khi nguyén vat liéu chiém t&i 60% - 70% trong gia thanh. Viéc két qua
kinh doanh bi &nh huéng trong ngan han cé thé anh hwéng dén ky vong cua thi
trwong.

Doanh thu thuan (ty VND) 3,309 3,825 3,920 4,337 4,686 5,200
LNST (ty VND) 627 465 428 423 523 551
EPS (VND) 13,796 5,677 5,224 5,164 6,384 6,735
Tang trwdng EPS (%) 21% -59% -8% -1% 24% 5%
Gia tri s6 sach (VND) 50,516 29,918 29,973 30,164 30,192 32,184
P/E 3.68 8.93 9.71 9.82 8.97 9.93
P/B 1.00 1.69 1.69 1.68 1.70 2.08
C6 ttre tién mat (VND) 6,500 3,500 4,000 4,500 6,840 4,300



