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Noi dung chinh:

Ké hoach kinh doanh: FPT dat ké hoach kinh doanh trong ndm 2022 véi
doanh thu muc tiéu dat 42.4 nghin ty VND (+19% YoY) va LNTT dat 7.6 nghin
ty VND (+20% YoY). Khéi Céng Nghé sé la nhan té chinh khi muc tiéu dé ra
sé tang doanh thu 21% YoY va tang LNTT 20% YoY. Ban lanh dao ty tin voi
ké hoach dé ra nhé vao viéc phat trién cac xu huwéng cong nghé toan cau cung
v&i sy phat trién chuyén déi sé tai Viét Nam. Cong ty cling cong bd sé wéc Q1

022, doanh thu wéc tang 26% YoY va LNTT ciing tang 26% YoY.
Thong tin co phieu é hoach cb ttec: Ké hoach chia cb tirc ctia cong ty 1 20% bang cd phiéu va

CP dang Iwu hanh (triéu) 907
Free-float (triéu) 771
Vén héa (ty ddng) 99,649
KLGD TB 3 thang 2.2 triéu
S& hiru nwéc ngoai 49%
Ngay niém yét dau tién 13/12/2006

20% béng tién. Viéc chi trd bang cb tirc bang cb phiéu sé dw dwoc thwe hién
vao Q2 2022.

Thanh vién HDQT méi: Tai DHCD ciing d& bau ra HDQT méi cho nhiém ky
2022-2027, bao gébm 2 Gy vién ddc lap maéi. 2 thanh vién maéi nay cé kinh
nghiém day dan trong linh vic tw van cong nghé - Ong Hiroshi Yokotsuka (cwu
cha tich Hiép hdi Cong nghiép Dich vu Cong nghé Thong tin Nhat Ban) va Ong
Hampapur Rangadore Binod (Phé Téng Giam Déc cua Infosys — Cong ty Dich
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Tam nhin va chién lwoc cho giai doan 2022-2024: FPT sé tiép tuc chién
lvoc “Van hanh dwa trén di liéu — Khach hang lam trung tam”, v&i trong tam
“Thic day tang trwdng nhanh t viéc tap trung phat trién cac san phdm cong
nghé& mai, cling nhw cung cép dich vu Chuyén ddi sé v&i quy mod Ion.” Cong
ty sé& tap trung vao 3 khia canh: Kinh doanh — Céng nghé — Quan tri. Vé khia
canh kinh doanh, FPT van tap trung vao tim kiém khach hang Ién & thi truéng
nwéc ngoai cho mang xuat khau phdn mém. Con ddi véi cac doanh nghiép
oi dia, cong ty sé tap trung cung cap cac giai phap céng nghé va chuyén ddi
6. O khia canh cdng nghé, FPT sé tap trung vao cac xu huwéng cong nghé
m&i nhat nhw Al, Blockchain, BigData, Cloud, va HyperAutomation. FPT sé
khéng tap trung vao phat trién cac san pham coéng nghé méi nhung cong ty
sé tap trung vao viéc phat trién ha tdng cho cac céng nghé nay.

Ké hoach Capex: K& hoach cho ndm 2022 sé& 1a 4 nghin ty VND, tap trung
vao nang cap ha tang vién théng va trung tam di liéu. Mang vién thdng chiém
50% trong ké hoach.

Dinh gia & khuyén nghi: Ké& hoach kinh doanh ctia céng ty van dang sat voi

u phdéng nén ching t6i van duy tri dinh gia ctia FPT. St dung phu’o’ng phap

SoTP nhw bao cdo 1an truéc, ching t6i cho rdng mdre gia hop ly cta cb phiéu

25.0 P/E la 166,900 VND. Chung tdi tiép tuc duy tri khuyén nghi MUA cho c¢b phiéu FPT.
Rui ro: (1) FPT gap canh tranh rat I&n t» VNPT va Viettel, (2) DU tiém nang
20.0 phét trién mang CNTT Ia rat Ién, tuy nhién, véi sw phat trién nhanh trén thé
gi6i, FPT c6 thé sé gap nhirng tré ngai dé bat kip xu hwéng. Ngudn nhan luc
15.0 clia cdng ty c6 thé khéng da chéat lwong dé theo kip nhirng xu hwéng thay ddi
12/04  12/07 12710  12/01  12/04 ¢Ong nghé.
Chi sb tai chinh 2017A 2018A
Doanh thu thuan (ty VND) 42,659 23,214 27,717 29,830 35,657 42,056
LNST (ty VND) 3,528 3,234 3,912 4,424 5,345 6,053
EPS (VND) 5,129 3,903 4,220 4,120 4,346 4,669
Tang trwdng EPS (%) 31% -24% 8% -2% 5% 7%
Gia tri sd sach (VND) 24,933 24,078 24,765 23,732 23,602 23,049
P/E 10.3 9.9 12.6 12.6 12.6 35.8
P/B 1.6 0.7 1.9 2.2 2.2 7.2
CH tlre tién mat 2,000 2,500 2,000 2,000 2,000 2,000



