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CP dang Iwu hanh (triéu) 381.6
Free-float (triéu) 76.3
Vén hoéa (ty dong) 7,098
KLGD TB 3 thang 2.2 trieu
S& hiru nwéc ngoai 2.04%
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Co cau cb dong

= VICEM

= Nguyén Vin
Chuyén
Khac

Bién dong gia c6 phiéu so véi Index

W

100%
50%
0%
-50%

01-21 06-21 11-21 04-22
e HT1 e \/N-Index
Lich str dinh gia
P/E

35
25
15
5
01-21 04-21 07-21 10-21 01-22 04-22

Chi s6 tai chinh

CONG TY cO PHAN XI MANG HA TIEN 1

Ma CK: HT1 San: HSX/Viét Nam  Nganh: Xi mang

Cap nhat PHCD 2022: Hwéng loi tir trién vong tich cwe cta linh
vwc xay dwng

Nhirng diém chinh:
Ké hoach kinh doanh: Nam 2022, Doanh thu thuan va LNST du kién 1an Iuot
la 7.9 nghin ty dong va 402 ty dong. Ké hoach nay thap hon nhieu so voi dy
bao cua chung t6i, trong do, chung toi ky vong Doanh thu thuan cé thé dat t&i
8.8 nghin ty dong va LNST la 414 ty dong, twong duwong v&i mirc tang san
lvong 11% va gia ban c6 thé tang 12% dé bu dap phan nao murc tang phi méa
cla gia nguyén liéu dau vao, dac biét la than d4, von rat can thiét cho san xuat
xi mang va clinker.
Ké tir nam 2021, Bién loi nhuan gop da gidm dang ké (tr 17% xubng 12%)
trong boi canh gia nhién liéu va than trén toan the gidi tang manh, va da Ién
gap doi do thieu hut nguon cung vi nhu cau phuc hoi nhanh chong cling nhw
cang thang dia chinh tri & Bong Au. Nam 2022, chung t6i ha thap hon nira
Bién lgi nhuan goép duw kién xudng 11%.
Két qua hoat déng yéu kém trong Q1/2022 do ap Iwe chi phi dau vao: Loi
nhuan cta HT1 trong quy dau tién ctia nam 2022 giam xudng con 24.8 ty dong
(-74% YoY) va chi hoan thanh 6.2% ke hoach. Cong ty phai chiu sw bién dong
cwe Ky bat lgi cta gia nguyén liéu dau vao trong yeu khi gia than c6 thoi diém
dat mure ky luc 462 USD/tan do nhivrng lo ngai vé ngudn cung t&r Nga.
Ké hoach cé tirc: Trong nam 2022, cong ty du kién chia c6 tirc bang tién voi
ty 1& 6% trén vén diéu 1& (600 déng/cd phiéu).
Biém nhéan dau tw: (1) Ha Tién 1 da va dang théng linh mién Nam véi 2 nha
may xi mang tién tién cung voi 3 tram nghién, toa lac tai nhitng khu vy ly
twdng véi mang lwdi phan phoi dac biét I16n, dan dau ve so lvgng nha phan
phoi trén toan khu vyec.
(2) Nhe ¢6 wu thé vé vi tri kinh doanh, HT1 dang hwéng loi tir gia ban cao hon
25% s0 Vi cac doi tha phia Bac vi nguon cung thuéng xuyén thieu hut do hau
hét cac mo da vo6i déu tap trung & phia Bac.
(3) Trong khi mdrc tiéu thu xi mang binh quan dau ngwdi ctia Viét Nam thudc
hang thap nhat trong khu vire, thi cac cong trinh dan cw va cac cong trinh co
s& ha tang quy mo Ién dang dwoc trién khai xay dwng véi toc do cao, vj day
la dong lwc quan trong dwoc chinh phud wu tién dfa phuc hoi nén kinh té sau
dai digh va tao tién dé cho sy tang trwéng kinh té nhanh chéng trong twong
lai. Diéu nay duqc ky vong ’sé kich thich nhu cau vat liéu xay ,dung, dac biét
la Xi mang, va thap sang trién vong cho HT1 trong giai doan sap toi.
Dinh gia & khuyén nghi: ‘Sl’f dung phuwong phap DCF va P/E, ching t6i woc
tinh gia hop ly la 24,500 dong/co phi€u. Do do, chung toi dwa ra khuyén nghi
MUA v&i mirc tang gia tiem nang la 32%. Binh gia cda chlng toi gia dinh rang
toc d6 tang trwdng dong tién sau nam 2026 la 0% (g = 0%) do thi truong xi
mang trong nwéc hién phan manh va dang tién dan dén tinh trang bao hoa
ma khong cé dong lwc tang trwdng mai.
Rui ro:
(1) Sw xuét hién cac chiing virus Corona méi c6 thé khang vaccine
(2) Sw bién déng bat loi vé gia ctia nguyén liéu dau vao.
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