NGAN HANG TMCP PHUONG PONG

Ma CK: OCB  San: HSX/Viét Nam Nganh: Ngan hang

MUA (+43%)

Ngay cap nhat: 04/05/2022

Giahop ly
Gia hién tai

33,000 VND
23,050 VND
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Théng tin c6 phiéu

CP dang Iwu hanh (triéu) 1,369.9
Free-float (triéu) 753.4
Vén hoéa (ty dong) 31,165
KLGD TB 3 thang 2,656,797
S& hiru nwdc ngoai 22%
Ngay niém yét dau tién 28/01/2021
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Cap nhat DPHDCD nam 2022

Ké hoach kinh doanh nidm 2022: OCB dat ké hoach dw no thi trwdng 1 tang
25%YoY dat 129 ngan ty, huy dong thi trwong 1 tang 23% dat 155 ngan ty. LNTT
tang 29%YoY Ién 7,110 ty dong, ty I1& ng xau dwdi 1%.

N&m 2022, ngan hang tiép tuc dinh huéng tap trung vao hoat dong ban 1é va cac
phan khuc wu tién cia OCB, mé rdng san pham, da dang héa ngudn thu, chuyén
ddi sé toan dién OCB, két néi hé sinh thai va sb héa quy trinh néi b, duy tri murc
xép hang tin nhiém cta Moody’s va dat xép loai hang A theo Théng tw 52/2018/TT-
NHNN.

Ké hoach tang vén 2022: OCB sé& hoan thanh phat hanh 50 ty déng cd phiéu
ESOP va 700 ty ddng cd phiéu riéng & cho Aozora theo Nghj Quyét ctia PHDCD
nam 2021. N&m 2022, ngan hang d&t ké hoach ting von diéu |& 1én 17,884.9 ty
dodng théng qua phat hanh ESOP, phat hanh ¢ phiéu riéng 18, va phat hanh cb
phiéu dé tra cb tirc 30%

Ban lanh dao cho biét s& c6 nhiéu bién ddong anh hwéng dén danh muc kinh doanh
nhw trai phiéu Chinh phd nén nam nay kha nang kinh doanh trai phiéu Chinh pha
sé gap kho khan. Ngan hang van phai tang lai suat huy déng, kho téng 1ai suat cho
vay, vbn tin dung sé chay vé doanh nghiép san xuét, tao ra méi trwérng canh tranh
gay gt cho cac ngan hang.

Ban quan tri cho biét hoat déng ban 1& canh tranh gay gat, déng luc ting trwéng
cho vay ban 1& ciia OCB dén tir: (1) hop tac véi Boston Consulting Group dé sé
héa trai nghiém ctia khach hang, nhdm dén céc trai nghiém thuc té; (2) tap trung
vao phan khic khach hang cu thé: ngwoi lao dong cé thu nhap trung binh (25-35
tudi) dang mong nuén dé tim mua nha. Cho vay mua Nha & x& hoi 1a hoat déng
dwoc NHNN khuyén khich; (3) S&n phadm cho vay hap dan.

Cac khoan cho vay rai ro: Ban Lanh dao cho biét dw no cho FLC vay & mirc
1,500 ty ddng v&i tai sdn ddm bao trén 2,000 ty ddng, chi yéu cho 2 dy an 1a Ha
Khanh 1 va Ha Khéanh 2. Cac tai san dam bao déu la tai sén c6 sb va khong phai
la tai san hinh thanh trong twong lai. Viéc 6ng Trinh Van Quyét (Cha tich HPQT
ctia FLC) bj béat Ia rdi ro 1&6n, do d6 OCB da tang cwdng kiém soat dong tién, sb
tién FLC dang doi thu vé 1a 2,400 ty ddng, tic da kha néng tra no.

Déi v&i khoan vay trén 1,000 ty ddng clia cong ty san xuat gang tay ctia ba Nguyén
Phwong Hang (ph6 chd tich HDQT CTCP Dai Nam). Viéc ba Hang bj bat 1a rdi ro
dbi v&i ngan hang. Ong Huynh Uy Diing (Cha tich HDQT CTCP Pai Nam — chdng
ba H&ng) da x( ly 450 ty dong cho OCB. Buwoc biét dng Diing ciing dang ban cac
tai san khac tri gia 4,500 ty, du dé tré no' cho tat ca cac ngan hang.

Két qua kinh doanh Q1/2022: Lgi nhuan trwéc thué dat 1,115 ty ddng (-
12.6%Y0Y), hoan thanh 15.7% ké hoach ndm 2022. Do thay ddi vé& chinh sach
trich 1ap dw phong rdi ro, ngan hang trich bé sung dw phong phan nhém ne trong
bao cdo tai chinh Q1/2022, nén LNST dat 836 ty déng (-17.4%YoY). Dw no tin
dung tang 6%, tng tai san tang 2%.

Dinh gia & khuyén nghi: Chung t6i tin rang thwc hién chién lwvoc chuyén ddi sé
toan dién va tap trung phat trién cho vay ban 1& va cho vay SME va MSME, cling
v&i sw hop tac chién lwoc voi Aozora Bank sé tao dong lwc tang trwdng cho OCB
trong nam 2022. S& dung phwong phap dinh gia chiét khdu thu nhap thang dw
(Residual Income) va P/B, chuing téi xac dinh gia hop ly dbi véi mdi cd phiéu OCB
la 33,000VND/CP. Khuyén nghi: Mua dbi v&i ¢ phiéu nay.

Rui ro: (1) Ap lwc tir lam phét cé thé anh huwéng téi hoat ddng ctia OCB trong ndm
nay; (2) RUi ro pha lodng; (3) RUi ro canh tranh; (4) Rui ro t ngudn doanh thu tw
mua ban ching khoan dau tw khéng bén virng.

Thu nhap I&i thuan
Loi nhuan sau thué
EPS (VND)

Tang trwdng EPS (%)
Gié tri sb sach (VND)
P/E

P/B .
Cé ttrc tién mat

2,401 3,436 4,101 4,982 5,766 6,659
817 1,761 2,582 3,535 4,405 4,892
1,634 2,669 3,269 3,226 3,216 3,571
69% 116% 47% 37% 25% 11%
12,278 13,331 14,568 15,909 15,917 19,525
N/A N/A N/A 6.63 7.10 9.24
N/A N/A N/A 1.34 1.43 1.7
5% 0% 0% 0% 0% 0%



