NGAN HANG TMCP BUU DPIEN LIEN VIET
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Gia hién tai

22,200 VND
14,800 VND

PHS

(+82-28) 5 413 5479 — support@phs.vn

Théng tin c6 phiéu

CP dang Iwu hanh (triéu) 1,503.6
Free-float (triéu) 1,278
Vén hoéa (ty dong) 23,606
KLGD TB 3 thang 9,603,033
S& hiru nwdc ngoai 3.62%
Ngay niém yét dau tién 09/11/2020
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Ngudn: PHFM, Bloomberg

Cap nhat Pai hoi ddng Cé déng nam 2022

Ké hoach kinh doanh nam 2022: LPB dat ké hoach Loi nhuan trwdc thué
ndm 2022 dat 4,800 ty déng (+31.9%YoY). Tin dung thi trwong 1 ting
18%Y0Y, trong khi huy déng thi trwéng 1 tang 18.5%YoY. Téng tai san tang
16.2%YoY dat 336 ty déng. NIM nam 2022 dat muc tiéu dat 3.6%.

Nam 2022, LPB sé& phédi hop véi IBM dé thwc hién dy an Kién tric doanh
nghiép s6, nham hién dai héa ngan hang va day nhanh qua trinh chuyén ddi
s6. Pong luc tang trwdng mang ban 18 dén tir loi thé mang lwdi tai cac viing
néng thdn, tap trung vao cac khoan cho vay an toan.

Vé bancassurance, LPB da qua nhiéu vong dam phan voi déi tac, nhiéu kha
nang sé chot vao thang 6/2022; hanh trinh 5 nam hop tac voi Daichi Life la
quéng thdi gian chuan bi can thiét.

Két qua kinh doanh Q1/2022: Két thic Q1/2022, LNST ting 62%YoY dat
1,421 ty ddng. Tuy nhién, tin dung gidm 0.6%YTD. Ban I&nh dao cho biét mdi
thang tin dung ban 1é tdng 4,000 ty ddng nhwng tin dung Q1/2022 giam la do
ngan hang giam dw no mot sé dw an bat ddng san Ién. Du vay, ban 1anh dao
ciing cho biét diém tich cwe: LPB con nhiéu dw dia cho téng trwdng tin dung,
dac biét la mang ban lé. NIM vao Q1/2022 cai thién 32 bps Ién 3.89%.

Ké hoach tang von nam 2022: Nam 2022, Ngan hang dv kién s& phat hanh
thém 621.4 triéu cb phiéu, dé tang von diéu I& len 21,249.8 ty dong. Vén diéu
Ié dy kién tang thém sé dwoc mé rong tin dung va tang quy mé von hoat déng.

Dinh gia & khuyén nghi:

Nho hé théng mang lwéi rong 1én, chi yéu tai cac viing néng thén, LPB c6 thé
manh phat trién tin dung ban I8 tai cac ving sau ving xa, noi ngudi dan it cé
co hdi tiép can véi dich vu ngan hang. Hon niva, cac dw an chuyén déi sé toan
dién moi hoat déng clia LPB sé& gilp ngan hang gia tang thi phan ban 18 tai
nong thén, xay dwng hé sinh thai, phat trién tai chinh vi mé. Két thic Q1/2022,
tin dung cta LPB di ngang so v&i ciing ky do gidam dw no' cho vay Bat déng
san. Qua doé, chung t6i wéec tinh tang trwdng tin dung nadm 2022 clia LPB sé
dat 18.9%YoY.

Theo két qua diéu tra xu hwéng kinh doanh ctia TCTD quy Il dwoc Vu Du bao
Théng ké (NHNN) cong bd cho thdy mét bang lai suét cho vay — huy dong
duwoc cac TCTD ky vong tiép tuc duy tri khdng ddi hodc chi tang rat nhe 0.03-
0.06 diém phan tr&m trong Q2/2022 va 0.13-0.18 diém phan tram trong ca nam
2022. Nho ty 1& ngudn vén cép 2 16n trong co ciu huy dong vén, ching toi
wée tinh NIM 2022 cta LPB sé di ngang & muirc 3.58%.

St dung phwong phap dinh gia chiét khau thu nhap thang du (Residual
Income) va P/B, ching téi xac dinh gia tri hop ly doi v&i moi co phieu LPB la
22,200VND/CP. Khuyén nghi: Mua d6i v&i co phiéu nay.

Rui ro:

(1) Ap lyc to lam phat c6 thé anh hwdng toi hoat dong cua LPB trong nam
nay; (2) Rui ro pha lodng co phiéu; (3) RUi ro canh tranh; (4) Hgp dong

bancassurance cta Dai-chi Life két thic vao nam 2021, dat ra thach thirc cho
LPB kiém ddi tac dé thic day thu nhap phi vao nam 2022 tré di.

Don vi: ty VND

Thu nhap I&i thuan
Loi nhuan sau thué
EPS (VND)

Tang trwdng EPS (%)
Gia tri sb sach (VND)
P/E

P/B .
Cé ttrc tién mat

5,227 5,016 6,061 6,720 9,017 10,878
1,368 960 1,600 1,862 2,873 3,730
2,118 1,280 1,802 1,733 2,387 2,480
30% -30% 67% 16% 54% 4%
14,525 13,601 14,165 13,244 13,960 15,646
4.9 8.1 41 4.9 8.2 9.0
0.7 0.8 0.5 0.6 1.4 1.4
4% 0% 0% 0% 0% 0%



