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Théng tin cé phiéu

CP dang Iwu hanh (triéu) 1,914
Free-float (triéu) 81
Vén hoéa (ty dong) 187,950
KLGD TB 3 thang 1.7 triéu
S& hiru nwéc ngoai 2.7%
Ngay niém yét dau tién 21/05/2012
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Bién dong gia c6 phiéu so véi Index
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Chi s6 tai chinh

TONG CONG TY KHi VIET NAM

Ma CK: GAS San: HSX/Vietnam Nganh: Dau khi

Két qua kinh doanh an twong trong diéu kién thuan loi
Két qua kinh doanh: Trong quy dau tién két thic vao ngay 31 thang 3 nam
2022, doanh thu thuan cla cong ty da ting lén 26.7 nghin ty déng (+52% YoY)
va LNST ciing lén t&i 3.5 nghin ty déng (+70% YoY). Pay la mot mdc ting
trwdng phi thweng trong béi cdnh ngudn cung trén toan thé gidi thiéu hut va
gi4 dau tang dot bién do xung ddt vii trang khéc liét & Ukraine va cac lénh
trirng phat gia ting theo chiéu hwéng gia ting.
Cho dén nay, toan bd lwong khi khé dwoc cung cap cho céac khach hang la
cac nha san xuét dién, phan bén va cac nha san xuéat céng nghiép khac véi ty
1& 1an lwot 12 80%, 11% va 9%.
Dw bao: Chung t6i ky vong doanh thu cta cong ty sé tang trong nam 2022
trong diéu kién gia dau va khi dét tang cao trong thei gian dai khi Nga, mét
trong nhing nha cung cap I&n nhat, ngay cang bi c6 Iap trong mua ban dau
khi v&i nhidu nwéc, déc biét la EU va cac nwéc G7 khac. O kich ban co s6,
khi gia diu én dinh & m&c 90 USD/thung, doanh thu thudn cé thé dat 112
nghin ty ddng (+41.7% YoY) va LNST dat 16.3 nghin ty déng (+84.3% YoY).
K& tlr nam 2021, bién loi nhuan da co s cai thién khi nén kinh té nhanh chéng
phuc hdi tré lai trang thai binh thwéng, dan dén gia dau tdng cao va sau dé la
gia khi dbt va cac san pham khi khac.
DPiém nhan dau tw: (1) Gia diu va khi & mirc cao cung véi tinh trang thiéu
than trén toan quéc sé dan dén viéc tiéu thu khi & mrc cao cho nhiét dién va
cting ¢6 loi nhuan virng chac cda cong ty.
(2) Coéng ty dang day nhanh viéc phat trién co s& ha tdng dé nhap khau va
phan phéi Khi héa 16ng (LNG), LNG Thi Vai, 2022-2023 va LNG Son My tir
nd&m 2025, nham phuc vu nhu cau khi dét tang cao trong nwéc khi (3) Chinh
pht da nh&n manh sy chuyén dich ndng lwong xanh dé& dap ng yéu cau giam
thai carbon da cam két gitra cac qudc gia va do d6, s& wu tién ngudn nang
lwong tlr khi trong tdm nhin dén ndm 2030. Sw chuyén dich nay cling véi nhu
cau ngay cang tang cla cac khach hang céng nghiép va ho gia dinh dwoc ky
vong sé thép sang trién vong clia cong ty trong twong lai sap téi
Dinh gia & khuyén nghi: S dung phwong phap DCF va P/E, ching t6i wéc
tinh gia tri hop Iy 1a 134,300 ddng/cé phiéu. Do d4, ching toi dwa ra khuyén
nghi MUA vé&i mrc ting gia tiém n&ng 1a 30%. Dinh gia cda ching tdi khéng
bao gdm cac dw an L6 B - O Mén, C4 Voi Xanh va LNG Son My giai doan 2
do sw khoéng chac chén, diéu kién khéng thuan lgi va thiéu thong tin can thiét
trong giai doan dinh gié.
Rui ro: (1) Sy xuét hién cta cac chdng virus Corona méi (dac biét la cac
chiing khang véc xin) c6 thé de doa dén sw phuc hdi ctia nganh dau khi, kéo
gia khi di xubng va tlr d6 bao mon bién lgi nhuan cta cong ty.
(2) Bt ky thay dbi bat loi ndo trong chinh sach déu cé thé tac dong tiéu cyc
dén hoat dong kinh doanh va tiém nang tang trwdng dai han ctia GAS.
(3) Rui ro dia chinh tri li&n quan dén viéc thadm do va khai thac & thuwong ngudn,
d&c biét 1a nhirng rai ro phéat sinh & Bién Pong.

Doanh thu thuan (Ty VND)
LNST (Ty VND)

EPS (VND)

Tang trwdng EPS (%)

Gia tri sb sach (VND)

P/IE

P/B

C6 tirc (VND)

2019A

64,522 75,612 75,005 64,135 78,992 111,910
9,685 11,454 11,902 7,855 8,852 16,312
4,994 5,911 6,142 4,028 4,625 8,523
38.73% 18.36% 3.91% -34.42% 14.82% 84.28%
21,678 23,550 25,344 25,307 26,696 31,963
19.57 16.14 15.90 24.41 25.4 15.92
4.46 4.10 3.81 3.82 431 4.13
3,700 4,000 4,300 3,500 3,000 2,500



