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CP dang Iwu hanh (triéu) 1,914
Free-float (triéu) 81
Vén hoéa (ty dong) 187,950
KLGD TB 3 thang 2 triéu
S& hiru nwéc ngoai 13.1%
Ngay niém yét dau tién 21/04/2017
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Chi s6 tai chinh

TAP POAN XANG DAU VIET NAM

Ma CK: PLX San: HSX/Vietnam Nganh: Dau khi

Cap nhat DPHCD: Vwot qua nhirng thach thc va phuc héi manh mé
Nhirng diém chinh:
Ké hoach kinh doanh: Nam 2022, doanh thu thuan va LNTT dw kién I&n lwot
la 186 nghin ty déng va 3.06 nghin ty dong (thdp hon 21% so v&i con sb dw
bao clia ching t6i la 3.87 nghin ty déng). K& hoach nay dwa trén gia dinh la
san lwong ban ra sé tang trwéng di ngang (-2% YoY), diéu nay cé phan than
trong so v&i ky vong ctia chang téi. That vay, trong 5 thang dau nam 2022,
cong ty da dat gan 50% san lwong ké hoach cho ca ndm va thu vé 1.34 nghin
ty dong loi nhuan trwdc thué, do 1a mot két qua tich cwe trong bbi canh thi
trwdng xang dau c6 rat nhiéu bién dong va sy gian doan ngudn cung tir Loc
héa dau Nghi Son (NSR) luén hién hivu.
Nguén cung hén loan do s gian doan ctia NSR: Ban giam dbc cho biét sé
tich cwe tim kiém ngudn thay thé dé déi phé véi sw gian doan ngudn cung tiém
tang tr NSR trong nhirng thang sap t¢i dé gidm thiéu tac dong bét loi dén két
qua hoat déng cta PLX. Trén thuc té, PLX da tang ty 1& nhap khau 1én 46%
(ttr 30% trong nhivng nam trwéc) dé bu dép sw thiéu hut ngudn cung ctia NSR
trong nhirng thang vira qua ctia nam 2022.
Tinh hinh thodi vén khéi PGBank: PLX dwgc chap thuan dé tién hanh thoai
von khoéi PGBank, qué trinh dw kién dién ra vao Q4 2022.
Ké hoach thoai vén nha nwéc: Petrolimex nam trong sé cac cong ty sé dwoc
thodi vén nha nwéc trong giai doan 2021-2025. Cong ty sé& sém trinh phwong
an giam ty 1& s& hiru nha nwéc xubng dusi 65%.
Ké hoach chia cé tirc: Ndm 2022, cong ty dw kién chia cé tirc bang tién ty lé
12% trén vén diéu lé (1,200 déng/cd phiéu).
Diém nhéan dau tw: (1) Sw phuc hdi ctia san lwong va gia ban dy kién sé dién
ra trong ndm 2022 tir mirc thiét hai nang né do dai dich va cac bién phap gian
céach x& hdi nghiém ngat.
(2) Chinh séach vé gia sé 6n dinh hon khi Nghi dinh 95/2021/ND-CP chinh thirc
c6 hidu lyc tir ngay 02/01/2022. Theo do, thdi gian didu chinh gia sé& giam
xudng con 10 ngay thay vi 15 ngay nhw trwéc day va sb ngay ton kho téi thiéu
ciing giam tr 30 ngay xuéng con 20 ngay. Diéu nay dwoc ky vong sé gilp gia
ban 1& tién gan dén co ché thj trwerng va do do, gilp dam bao loi nhuan cua
cong ty trwéc nhirng bién dong bét lgi ctia gia ca quéc té.
(3) Trong khi mirc tiéu thu xang dau trén dau ngudi cta Viét Nam thudc hang
thap nhét trong khu vuc, thi tbc d6 tang trudng 6 td dang dién ra rat nhanh
chéng va ngudi dan c6 xu hwéng di cuw ra xa céc trung tdm dé thi. Xu hwéng
nay dwoc ky vong sé kich thich tiéu thu xang dau trong nhirng nadm téi.
Dinh gia & khuyén nghi: S dung phwong phap DCF va P/E, ching t6i wéc
tinh gia hop ly 14 53,900 VND/cd phiéu. Do d8, ching ti dwa ra khuyén nghi
MUA vé&i mire tang gia tiém nang 1a 25%. Binh gia cha ching tdi chwa bao
gdm viéc thoai vén khéi PGBank do thiéu cac théng tin can thiét. Mc dinh gia
nay da dwoc diéu chinh gidm 20% so véi bdo céo trwdc d6 do chang toi ha
dw phoéng Bién lgi nhuan gop cta PLX trong ndm nay (xuéng muéc 5%) do
nhirng bién déng bét loi cha gia cd dau vao cling nhw tinh trang gian doan
ngudn cung trong nwéc ludn hién hivu.
Rai ro: (1) Sw xuét hién cac ching virus Corona méi c6 thé khang vaccine.
(2) Thay ddi bét lgi trong chinh sach diéu hanh cta chinh pha
(3) Ngudn cung hdn loan cling véi sy bién ddng manh cla gia xang dau dau
vao.

Doanh thu thuan (Ty VND)
LNST (Ty VND)

EPS (VND)

Tang trwdng EPS (%)

Gié tri sb sach (VND)

P/E

P/B

C6é tirc (VND)

2017A 2018A
153,697 191,932 189,604 123,919 169,009 270,569
3,912 4,155 4,677 1,253 3,124 3,088
3,013 2,859 3,166 686 2,458 2,430
-25.32% -5.11% 10.74% -78.33% 258.38% -1.14%
15,859 15,724 17,804 16,356 19,417 20,715
20.18 18.68 16.98 72.47 22.54 15.60
3.41 3.44 3.04 3.31 2.81 2.60
3,224 3,000 2,600 3,000 1,200 1,200



