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So lugc cong ty: Téng Cong ty ¢6 phan Van tai Dau khi (PVTrans hay
PVT) tién than la Cong ty Véan tai Dau khi, la mot thanh vién cta Tap
doan D&u khi Viét Nam. PVT dugc thanh 1ap nam 2002 va sém trg
thanh cong ty hang d4u trong linh vyre van tai bién cia Viét Nam va ¢
uy tin trén thi truong qudc té. Hién nay, cong ty dang van hanh déi tau
khoang 37 tau vdi trong tai hon 1 triéu DWT d€ van chuyén xang dau,
hda chat, khi hda ldng va déc biét |a dau thé. PVT dugc niém yét trén
Sa Giao dich Ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh ngay 27/11/2007.
Du phéng: Chung t6i ky vong doanh thu clia cong ty sé dat 9.2 nghin
ty USD (+24% YoY) trong nam 2022 khi nhu cau van chuyén dau thé,
xang dau & hoda chat tiép tuc da tang theo su phuc héi nhanh chéng
clia murc tiéu thu cac san pham trén va sy hon loan clia nganh van tai
hang hai trén toan cau giita lic cing thdng & Pong Au hién nay ngay
cang nghiém trong. Cung vdi do6, LNST c6 thé dat 1,000 ty déng
(+19.3% YoY). Tuy nhién, hiéu qua hoat déng sé giam do gia nhién liéu
sé tang manh trong nam, do d¢, chudng téi udce tinh bién Igi nhuan
mang van tai sé giam 2% YoY xuéng 15% vao nam 2022.

Diém nhan dau tu: (1) Cudc phi van tai dau tang vot trén toan cau trong
b8i canh xung dét vii trang kéo dai & Déng Au va su gia tang cla phi
bao hiém rdi ro chién tranh cung véi tinh trang thiéu tau do su thay dai
trat tu cdc dong chdy dau va khi dét cia Nga (chau Au sang chau A).
Tinh hinh sé con leo thang trong nhirng thang téi khi cai lanh cia mua
dong kéo dén céc qudc gia phuong Tay. Cudc phi cao sé cling ¢6 va
nang cao hiéu qua hoat déng ctia PVT trén céc tuyén van tai quoc té.
(2) PVTrans dang nhanh chong mé réng doi tau dé khong chi nam bat
dugc su gia tdng manh nhu ciu qudc t&€ ma con ca trong nudc. Vi vi
thé& dan dau thi trwong ndi dia, cong ty duac ky vong sé dugc hudng loi
tUr nhiéu du éan dau khi quan trong sap di vao hoat déng, dac biét |a
LNG Thi Vai vao ndm 2022 va nha may loc dau Long Son ndm 2023.
(3) Bén canh do, PVT ciing thuc hién k& hoach tré hoa déi tau day tham
vong, nham nang cao bién loi nhuan hoat déng va dam bao su tdng
trudng bén virng cla cong ty trong dai han.

Pinh gia & khuyén nghi: S& dung phuong phap DCF va P/E, ching t6i
udc tinh gia tri hop ly la 32,000 VND/c6 phiéu. Do d6, ching t6i dua ra
khuyén nghi MUA véi mirc tang gia tiém nang la 61%. Dinh giad cua
chiing t6i da phan anh k& hoach mé rong doi tau trong ndm 2022 va ca
con s6 uéc tinh cla ching téi trong giai doan 4 nam tiép theo.

Rui ro: (1) Su xuat hién trd lai clia cac chung virus corona mdi; (2) Bién
dong bat Igi cla gia nhién liéy; (3) Rui ro suy thodi kinh t&€ ngay cang roé
nét
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