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; N Bao cao cap nhat KQKD nganh
Phu Hung

ECURITIES O Nganh: Ngan hang

Trién vong day lac quan.

Cap nhat: 05/05/2021 Cép nhat KQKD nam 2020: Két thic nam 2020, thu nhap I&i thuan cda cac ngan
: : hang niém yét ghi nhan mec tang trwéng +11.8% YoY trong khi d6 thu nhép
PHS ngoai lai thuan cling da tang trwéng 16.5% YoY
e e ST S e E e Loi nhuan sau thué ctia cac ngan hang nay do do da tang tredng & mac 16% so

vé&i nam 2019.

Danhimycicoiphisy No xau cling giam nhe v& mrc 1.36% tir mirc 1.48% ctia nam 2019 nhér vao tac

Gia vén héa.  doéng cua théng tw 01 giip cac NHTM hoan ghi nhan no xau .

Ma S (0slos) (Tydéng) _ . . VU

biem nhan dau tw: Chung t6i cho rang tang trwédng lgi nhuén cda nhém nganh
vl ALEs SELot sisE ngan hang trong nam 2021 sé dwoc dan dat béi sw phuc héi ctia nén kinh té.
CTG HOSE 39,750 160,851

Trong do, tbc d6 ting trwdng tin qUng toan nganh dwoc Ky vong sé dat mcrc tw
BID HOSE 40,600 179,985 13% dén 14% cung v&i d6 hé s6 NIM sé con tiép tuc dwoc cai thién khi cac

NHTM ddy manh cho vay tiéu dung.
ACB HOSE 33,800 75,979

Trong ndm 2021, tdng trwdng loi nhuan ctia nhém ngan hang thwong mai cé yéu
td nha nwéc sé vuwot trdi so véi nhom NHTM tw nhan. Pa tang trwéng loi nhuan
TCB HOSE 39,950 147,732 cUa nhém NHTM nha nwéc sé dwoc hd tro bdi viéc cai thién hé sé NIM manh
mé va chi phi trich 1ap dw phong én dinh hon.

MBB HOSE 30,250 88,581

VPB HOSE 55,000 120,283 - ]
. roee G L Céac NHTM tw nhan theo dw bao cta ching t6i van sé duy tri toc do tang trwdéng
' ’ loi nhuan tr 20-25% trong nam 2021.

Pinh giava k’huyén nghi: Ching t6i dw phéng loi nhuan sau thué ctia cac ngan
60% hang piém yét trong danh muc phan tich cé thé tang trwdng +27% YoY, duoc
40% dan dat nho vao (1) tang trwdng tin dung duy tri manh mé, (2) NIM con tiép tuc
. cai thién va (3) Chi phi trich lap dw phong di ngang.

0% Dwa vao trién vong cla cac ngan hang trong ndm 2021, chung téi dwa ra khuyén
S R A G nghi : Tich cwc déi v&i nganh ngan hang.

N\ Trong danh muc cac ¢ phiéu phan tich, cac cb phiéu wa thich nhat bao gém:
VCB, ACB va TCB nho vao chét lwong tai san thudéc nhém dan dau va bd dém
von dwoc duy tri an toan.

Lich st dinh gia VCB la Iya chon yéu thich nhét ctia ching t6i v&i vi thé dau nganh véi hiéu qua

hoat déng vwot trdi so véi toan nganh. Dw dia & bang can dbi co thé giup VCB
Binh gia P/B duy tri tang trwdng cling nhw gilp ngan hang vwot qua tac déng cda dich bénh.

Chung téi cling dwa ra khuyén nghj tich cwc cho TCB, nh& vao md hinh kinh
2.00 W doanh ddc déo cling nhw tép khach hang chat lwong cao sé gitp ngan hang hoat
1.50 doéng moét cach 6n dinh. Thém vao d6, s& hivu bd dém vén day gap ddi so voi

nganh sé gitip TCB chéng choi v&i cac cl sbc.

VNINDEX e Banks

1.00
0.50 ACB dwoc hwdng loi 16n tir danh muc trai phiéu chinh pha tich Gy trong subt
R A cac nam qua cung véi do6 la danh muc cho vay twong doi can bang. Ngoai ra b
& ¢ & & F dém von cda ngan hang cling dwoc lam day nhé vao hgp dong bancassurance

vira dwoc ky két.

Rui ro: Dich bénh Covid-19 gay anh hwéng néng né cho nén kinh té, qua dé tac
dong tiéu cwce téi linh vire ngan hang.

Bén canh do, nganh ngan hang bugc phai d6i mét voi ap Iwc tang vén nham gia
tang d6 day cho bd dém von trwéc tinh hinh kinh té bat lgi.

Ngudn théng tin durot cung cap bdi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] ] ) L
Thong tin chi mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cta minh. g9



