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Danh mục cổ phiếu 

Mã Sàn 
Giá 

(05/05) 
Vốn hóa. 
(Tỷ đồng) 

VCB HOSE 99,000 366,808 

CTG HOSE 39,750 160,851 

BID HOSE 40,600 179,985 

ACB HOSE 33,800 75,979 

MBB HOSE 30,250 88,581 

TCB HOSE 39,950 147,732 

VPB HOSE 55,000 120,283 

HDB HOSE 26,850 44,466 

Diễn biến so với Index 

 

Lịch sử định giá 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Triển vọng đầy lạc quan. 

Cập nhật KQKD năm 2020: Kết thúc năm 2020, thu nhập lãi thuần của các ngân 
hàng niêm yết ghi nhận mức tăng trưởng +11.8% YoY trong khi đó thu nhập 
ngoài lãi thuần cũng đã tăng trưởng 16.5% YoY 

Lợi nhuận sau thuế của các ngân hàng này do đó đã tăng trưởng ở mức 16% so 
với năm 2019. 

Nợ xấu cũng giảm nhẹ về mức 1.36% từ mức 1.48% của năm 2019 nhờ vào tác 
động của thông tư 01 giúp các NHTM hoãn ghi nhận nợ xấu . 

Điểm nhấn đầu tư: Chúng tôi cho rằng tăng trưởng lợi nhuận của nhóm ngành 

ngân hàng trong năm 2021 sẽ được dẫn dắt bởi sự phục hồi của nền kinh tế. 

Trong đó, tốc độ tăng trưởng tín dụng toàn ngành được kỳ vọng sẽ đạt mức từ 

13% đến 14% cùng với đó hệ số NIM sẽ còn tiếp tục được cải thiện khi các 

NHTM đẩy mạnh cho vay tiêu dùng. 

Trong năm 2021, tăng trưởng lợi nhuận của nhóm ngân hàng thương mại có yếu 

tố nhà nước sẽ vượt trội so với nhóm NHTM tư nhân. Đà tăng trưởng lợi nhuận 

của nhóm NHTM nhà nước sẽ được hỗ trợ bởi việc cải thiện hệ số NIM mạnh 

mẽ và chi phí trích lập dự phòng ổn định hơn. 

Các NHTM tư nhân theo dự báo của chúng tôi vẫn sẽ duy trì tốc độ tăng trưởng 

lợi nhuận từ 20-25% trong năm 2021. 

Định giá và khuyến nghị: Chúng tôi dự phóng lợi nhuận sau thuế của các ngân 

hàng niêm yết trong danh mục phân tích có thể tăng trưởng +27% YoY, được 

dẫn dắt nhờ vào (1) tăng trưởng tín dụng duy trì mạnh mẽ, (2) NIM còn tiếp tục 

cải thiện và (3) Chi phí trích lập dự phòng đi ngang. 

Dựa vào triển vọng của các ngân hàng trong năm 2021, chúng tôi đưa ra khuyến 

nghị : Tích cực đối với ngành ngân hàng. 

Trong danh mục các cổ phiếu phân tích, các cổ phiếu ưa thích nhất bao gồm: 

VCB, ACB và TCB nhờ vào chất lượng tài sản thuộc nhóm dẫn đầu và bộ đệm 

vốn được duy trì an toàn.  

VCB là lựa chọn yêu thích nhất của chúng tôi với vị thế đầu ngành với hiệu quả 

hoạt động vượt trội so với toàn ngành. Dư địa ở bảng cân đối có thể giúp VCB 

duy trì tăng trưởng cũng như giúp ngân hàng vượt qua tác động của dịch bệnh. 

Chúng tôi cũng đưa ra khuyến nghị tích cực cho TCB, nhờ vào mô hình kinh 

doanh độc đáo cũng như tệp khách hàng chất lượng cao sẽ giúp ngân hàng hoạt 

động một cách ổn định. Thêm vào đó, sở hữu bộ đệm vốn dày gấp đôi so với 

ngành sẽ giúp TCB chống chọi với các cú sốc. 

ACB được hưởng lợi lớn từ danh mục trái phiếu chính phủ tích lũy trong suốt 

các năm qua cùng với đó là danh mục cho vay tương đối cân bằng. Ngoài ra bộ 

đệm vốn của ngân hàng cũng được làm dày nhờ vào hợp đồng bancassurance 

vừa được ký kết. 

Rủi ro: Dịch bệnh Covid-19 gây ảnh hưởng nặng nề cho nền kinh tế, qua đó tác 

động tiêu cực tới lĩnh vực ngân hàng. 

Bên cạnh đó, ngành ngân hàng buộc phải đối mặt với áp lực tăng vốn nhằm gia 
tăng độ dày cho bộ đệm vốn trước tình hình kinh tế bất lợi. 
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Báo cáo cập nhật KQKD ngành 

Ngành: Ngân hàng 


