Béo cao cap nhat KQKD
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Phu Hung Nganh: Dét may

Trién vong phuc néi

Cap nhat: 12/05/2021

Cap nhat nganh dét may:

PHS Xuét khau dét may ghi nhan nhitng gam mau sang. Gia tri xuat khdu nhém
(+84-28) 5413 5479 — support@phs.vn hang dét may trong Quy 1/2021 dat 7.21 ty USD, téang nhe 1.4% YoY.
Nganh dét may tiép tuc phu thudc vao nguyén phu liéu nhap khau ttr Trung
Quéc. Trung Quéc la thi trwdng Ién nhat cung cap nguyén phu liéu cho nganh dét

Mokt may, chiém ty trong 49%, v&i 2.82 ty USD (+25.2% YoY).

Thi gia cazr (?ry Tinh trang don hang kha quan trong nam 2021. Tinh cudi thang 04/2021, phan
(11/05) déng)  lon doanh nghiép dét may da cé don hang dén hét Q3/2021, mét sb da c6 don
VGT UPCoM 15,500 7,750 hang cho hét nam 2021. Nguyén nhan la do (1) thj trwéng dét may toan cau co sy
hdi phuc béi cac gdi hd tro vé kinh t& va cac thong tin tich cuwc vé vaccine; (2) viéc

Danh muc co phieu

= ~9X Lo 00y g5tz chuyén dich don hang tr cac quéc gia canh tranh, dac biét tir Myanmar, gitp cho

GIL HSX 79,800 2,872 Viét Nam dén nhan mét lwong don hang dot bién tr Q1/2021.

MSH HSX 53,600 2.680 Doanh n.ghi‘ép‘dét may tifep tuc déi mat vévi,béiztoz’ém f\guénAnguz/én Iiéuﬁdé taP
dung loi the tte FTAs. Dét may Viét Nam cé thé dap vng mét phan quy tac xuat

STK HSX 35,200 2490  x& 2 cong doan cta EVFTA khi s& dung nguyén liéu tr Han Quéc. Piéu nay sé

VGG UPCOM 45,500 2.006 khién doanh nghiép Viét Nam phai tang tim kiém ngudn nguyén phu Ixiéu trong
nwéc, hoac phai nhap tlr cac nwéc cd FTA véi EU nhw Han Quoc, Thd Nhi Ky,
PPH UPCoM 25,300 1,889 nhwng gia sé& cao hon tlr 8-15%. Loi ich vé& cét giam thué quan ctia EVFTA c6 thé
NG HNX 21,100 1561  Cchwadlbd dép dé dét may Viét Nam c6 gia ban canh tranh so véi déi tha.
Gia sgitang manh —thuan Igi cho cac doanh nghiép s¢i nhwng gay kho khan
cho céac doanh nghiép may mac. Do gia cotton da tang khoadng 18% trong
M10 UPCoM 20,500 620 Q1/2021 do mua vu bdng vira qua cla thé giéi cho san lwong thu hoach thap, gia
soi vao cudi thang 3/2021 tang trung binh 26% so véi cudi nam 2020. Diéu nay da
lam cho chi phi dau vao cutia cac doanh nghiép may mac tang. Tuy nhién, nhe s&
TVT HSX 25,600 538 htru chudi cung tng dét may toan dién, cac doanh nghiép nhw TCM, PPH, TVT,
VGT da han ché tac dong cla bién dong gia nguyén liéu [én két qua kinh doanh.
Do d6, &n dinh bién lgi nhuan gop.

GMC HSX 27,600 827

MNB UPCoM 30,000 546

HTG UPCoM 19,100 429

Cap nhat KQKD Q1/2021: Tang trwéng doanh thu tap trung vao cac doanh
Sector  ———VNINDEX nghiép Ién. Két thiic Q1/2021, nhin chung, tang trwdng doanh thu clia toan nganh

100% tap trung vao cac doanh nghiép Ion. Cac doanh nghiép nhw TCM, TNG, GIL va
75% MSH chirng kién doanh thu ting trwéng, trong khi cac doanh nghiép khac déu

chwa ghi nhan sy phuc hdi trong Q1/2021.
Binh gia va khuyén nghi: Chang t6i dwa ra dy phéng tang trwdng manh lgi nhuan

50%

25% clia cac doanh nghiép dét may trong nam 2021 nh¢& vao: (1) Hwéng loi tir cac Hiép
O‘V%_NOV oDec 90 OFeb oMar SAm dinh thuong mai (FTAs); (2) Ky vong nén kinh té thé gi¢i phuc hdi. Trong danh
muc céc cb phleu dang theo déi, chung tdi cho rdng TCM va STK trong dai han la

hai cb ph|eu ndi bat nhd mé hinh kinh doanh vwot tréi vai trién vong tich cwec:
P/E - 6 MONTHS TCM la doanh nghiép dét may dau nganh. TCM‘sc’y htru chudi cung ng Dét —
20 Nhudém — May hoan chinh gip TCM tw chi ngudn cung vai va én dinh bién lgi

nhuan. TCM sé dau tw xay dwng nha may may sb 2 tai Vinh Long vao thang 4/2021,
v&i cong suét 12 triéu san pham/nam, tdng cdng suat may thém 50% lén 36 triéu
10 san phdm/nam trong nam 2022. Nha may Vinh Long s 2 di vao hoat dong sé gidp
TCM ndm bat co hdi tr khach hang I&n Adidas. Bén canh d6, TCM c6 ké hoach
dau tw nha may nhudém va dan clGa dy an Vinh Long trong 2022 dé& hoan thién
0 chubi cung (rng. Tuy ching tdi ky vong vao trién vong dai han ctia TCM, nhung
hién tai, chiing t6i cho réng tiém nang téng trwéng da phan anh vao gia cé phiéu.
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STK la doanh nghiép dau nganh trong san xuét sgi nguyén sinh, sgi tai ché va soi
d&c biét. Nam bat dwoc xu hwéng thoi trang xanh, STK ky vong sé gia tang ty
trong soi tai ché I&n 100% doanh thu vao nam 2025, tao dong lwc tang trwéng cho
Cong ty. Dw 4n nha may san xuét soi tdng hop Unitex véi cong suét 60,000
tAn/n&m sé gitp STK dén dau xu hwéng nganh. Dy an lién minh sgi-vai-may mac
khé&i cong vao nam 2022, hoan thanh vao nam 2025, sé gia tang co hdi hwéng loi
gian tiép tr CPTPP va gan két chudi cung (ng toan cau.

Rui ro: (1) Rai ro tir dich Covid-19; (2) Ruai ro ngudn lao déng; (3) RUi ro ngudn
nguyén liéu; (4) Rui ro canh tranh; (5) Rui ro ty gia hoi doai.

Nguén théng tin duwoc cung cép béi Cong ty C6 phan Quan ly Quy Phu Hung. Trana 1
Théng tin ch/ mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cda minh. g9




