NGAN HANG TMCP SAI GON - HA NOI

Ma CK: SHB

San: HSX/Viét Nam Nganh: Ngan hang

MUA [+115%] Ngay cap nhat:
26/07/2022
Gidhop ly 30,300 VND
Gi4 hién tai 74,700 VND
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 2,667.4
Free float (triéu) 2,133.5
Vén hoéa (ty VND) 38,403
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 14,394,847
S& hitu nudce ngoai (%) 4.05%
Ngay niém yét dau tién 20/04/2009
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Chi sé tai chinh

San sang bt pha trén dudng dua ting truéng

Tong quan doanh nghiép: Ngan hang TMCP Sai Gon — Ha Noi (SHB)
hién dirng trong Top 5 Ngan hang TMCP I6n nhat Viét Nam. SHB hudng
téi muc tiéu ngan hang s6 1 vé hiéu qua va céng nghé trong cac ngan
hang thuong mai tai Viét Nam nam 2025.

Diém nhan dau tu:

Hoan thanh xd ly no tén dong, SHB but pha trén duong dua tiang
trudng. Nho két qua kinh doanh khéng bi tdc dong bdi ng ton dong do
HBB d¢ lai, két thic nam 2021, LNST tang trudng vuot bac 91.6% YoY
Ién 5,007 ty dong, thudc top 25% nhitng ngén hang tang trudng nhanh
nhat. SHB d&t muc tiéu ngan han (1-2 nam) sé nam trong Top 5 ngén
hang TMCP tu nhan I6n nhat Viét Nam.

NIM - Cai thién manh bat chap gié ngugc chiéu. NIM ctia SHB d3 dat
su cai thién an tugng nha: (1) LTM Ty suat sinh [6i trén Tai san cé sinh
|di dat 8.74%, thudc top 25% ngan hang cao nhat; (2) SHB dugc céac t6
chirc qudc té va chinh phu cac nudc lya chon la Ngan hang cho vay lai
va Ngan hang phuc vu véi ngudn vén tai trg 2.55 ty USD trong ndm
2021, la co s& dé SHB giam chi phi vén va hé trg NIM.

Pinh gia & khuyén nghi: Vi du phong than trong, ching t6i uwdc tinh
tang trudng tin dung ndm 2022 cua SHB dat 19.5% nho: (1) Qua trinh
phuc h6i nén kinh té& va thuc hién cac chinh sach cia Chinh pha dé hé
tro doanh nghiép; (2) SHB dat chién lugc khai khai thac t6i da hé sinh
thai khach hang, tép trung vao cac nganh tan dung dugc thi truong 100
triéu dan cua Viét Nam; (3) Ngan hang tién phong trong linh vuc tin
dung xanh.

Chuing t6i wdc tinh NIM 2022 ctia SHB sé cai thién 5 bps 1én 3.76% nho
(1) Céc san pham cho vay hé sinh thai khach hang cé 1ai suat tét; (2)
Huy dong duoc ngudn gia ré tir céc t6 chire tai chinh qudc té.

Ngén hang Nha Nudc ban hanh Thong tu 14/2021/TT-NHNN (Thong
tu 14) stra d6i Thong tu 01/2020/TT-NHNN (Thong tu 01) va Théng tu
03/2021/TT-NHNN cho phép kéo dai thoi gian co cdu ng dén ngay
30/06/2022. Qua do6, ching t6i udc tinh ty 1é ng xau ciia SHB dat 1.85%
vao nam 2022.

St dung phuong phéap dinh gié chiét khau thu nhap thiang du (Residual
Income) va P/B, chung t6i xac dinh gia tri hop ly d6i véi mbi co phiéu
SHB 14 30,300VND/CP. Khuyén nghi: Mua déi véi cé phiéu nay.

Rui ro: (1) Rui ro lam phat; (2) Rui ro pha loang c@ phiéu; (3) Rdi ro canh
tranh; (4) Rui ro tlr ngudn doanh thu tir mua ban chirng khoan dau tu
khong bén viing

Thu nhéap l4i thuan
Lgi nhuan sau thué
EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)
Gia tri s6 sach (VND)
P/E

P/B

C6 turce tién mat

2017A
4,797 5,556 7,830 9,933 15,570 18,882
1,539 1,672 2,418 2,607 5,007 9,583
1,374 1,389 2,009 1,489 1,877 3,593
69% 9% 45% 8% 92% 91%
13,120 13,570 15,376 13,727 13,321 16,913
2.96 4.20 2.09 6.71 10.66 8.45
0.31 0.43 0.27 0.73 1.50 1.8
0% 0% 0% 0% 0% 0%



