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Két qua kinh doanh an tugng trong diéu kién thuan lgi

Két qua kinh doanh: Trong nira dau nam d3u tién két thic vao ngay 30
thang 6 ndm 2022, doanh thu thuan ctia cong ty dat 54.3 nghin ty déng
(+35% YoY) va LNST ciing dat 8.6 nghin ty déng (+98% YoY), dat gan
mot nira so véi dy bdo cda ching t6i. Day la mdc tang trudng phi
thuong trong bdi canh sy that chat nguon cung trén thé gidi van tiép
dién ma chua c6 dau hiéu ha nhiét.

Du phéng: Xét dén cudc xung dot vii trang kéo dai & chau Au va viéc
Nga, mot trong nhitng nha cung céap l6n nhat, dang ngay cang bi co
lap khadi thi trvong dau khi thé gidi, trong kich ban co sé, ching t6i
nang gia dau Brent trung binh nam 2022 1én 95 USD/thlung (trudc day
la 90 USD/thuing) phan anh day da nhitng xdo trén cua can can cung
- cau khi mua dong dén. Khi do, Doanh thu thun co6 thé dat 114.6
nghin ty dong (+45.1% YoY) va LNST dat 18.2 nghin ty déng (+106.5%
YoY). K& tlr ndm 2021, bién lgi nhuan da cai thién cung vdi su gia tang
clia gia dau khi theo sau su phuc héi nhanh chéng cla thé gidi va tinh
hinh nguén cung that chat do chién tranh Nga - Ukraine gay ra. Trong
quy 2 nam nay, con so nay dat 25%, cao nhat trong nhiéu nam.

Piém nhan dau tu: (1) Gia dau va khi sé tiép tuc duy tri da tang do
ngudn cung that chat sé tiép tuc kéo dai trong suét mua dong tdi, va
sé tiép tuc hé trg tich cuc cho lgi nhuén clia cong ty.

(2) Cong ty dang day nhanh viéc phat trién co s& ha tang dé€ nhap khau
va phan phdi Khi héa l1dng (LNG), LNG Thij Vai, 2022-2023 va LNG Son
M¥ tlr ndm 2025, nham phuc vu nhu cau khi dét tang cao trong nudc
khi (3) Chinh phu d& nhan manh sy chuyén dich ndng lugng xanh dé
dap ung yéu cau giam thai carbon da cam két gilra cac qudc gia va do
dé, sé uu tién nguon nang lugng tir khi trong tam nhin dén nam 2030.
Su chuyén dich nay cung véi nhu ciu ngay cang tang cta cac khach
hang cong nghiép va ho gia dinh dugc ky vong sé thap sang trién vong
cuia cong ty trong tuong lai sap téi

Pinh gia & khuyén nghi: Str dung phuong phap DCF va P/E, ching t6i
udc tinh gid tri hgp ly 1a 136,100 dong/cé phiéu. Do dé, chung t6i dua
ra khuyén nghi MUA véi mirc tang gid tiém nang la 18%. Pinh gia cua
chiing t6i khong bao gém céc du an Lo B - O Mén, C4 Voi Xanh va LNG
Son M§ giai doan 2 do su khong chac chén, diéu kién khong thuén lgi
va thiéu thong tin can thiét trong giai doan dinh gia. Dinh gia nay da
dugc diéu chinh tang 1% so vai trude dé do gia dinh gia dau Brent nam
2022 da dugc diéu chinh tdng trong trwdng hop co sé cla ching téi.
Rui ro: (1) Sy xuat hién trd lai cia céc chling virus corona mdi; (2) Su
thay d6i bat lgi trong chinh sach diéu hanh cta chinh phd; (3) Rui ro
suy thodi kinh t& ngay cang rd nét; (4) Rai ro dia chinh tri

Chi s6 tai chinh

Doanh thu thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gia tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

C8 tirc (VND)

2019A 2020A 2021A 2022F

64,522 75,612 75,005 64,135 78992 114,620
9,938 11,709 12,086 7,972 8,852 18,193
5192 6,117 6,315 4165 4,625 9,505
38.73% 17.82% 3.22%  -34.04% 11.04%  105.52%
22,509 24,377 25,923 25,863 27,270 33,695
19.57 16.14 15.90 24.41 254 14.32
4.46 4.10 3.81 3.82 4.31 4.04
3,700 4,000 4,300 3,500 3,000 3,000



