NGAN HANG TMCP BUU DIEN LIEN VIET

Ma CK: LPB

San: HSX/Viét Nam Nganh: Ngan hang

MUA [+51%] Ngay cap nhat:
12/09/2022
Gidhop ly 22,300 VND
Gi4 hién tai 74,800 VND
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 1,504
Free float (triéu) 1,278
V&n héa (ty VND) 23,681
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 7,034,508
S& hitu nudce ngoai (%) 5%
Ngay niém yét dau tién 09/11/2020
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Chién lugc phat trién mang luéi online va
offine ho tro tang trudng

Két qua kinh doanh H1 2022: Két thic H1 2022, Lgi nhuan sau thué cla
LPB trong H1 2022 tang trudng 77% YoY va dat 2,855 ty dong. NIM cua
LPB cai thién 46 bps so v&i cudi ndm 2021 Ién 4.03%, thudc top 9 ngan
hang c6 NIM cao nhat toan nganh nho giam ap luc chi phi huy dong von.
Tin dung cda LPB tang trudng 8.6% YTD, cai thién manh mé so véi mic
giam 0.6% vao cudi Q1/2022 nh& mang cho vay ban Ié.

Thu nhép ngoai lai cia ngan hang tang trudng an tuong 104% YoY lén
1,113 ty dong nho hoat dong mua ban ching khéan dau tu va
bancassurance. Ty |é ng xau clia LPB dat 1.4% vao cudi H1 2022, téang 7
bps so véi cudi ndm 2021, thap hon murc trung binh nganh la 1.5%.

DPiém nhan dau tu:

Mang luéi giao dich réng khap hé tro ting trudng tin dung. Nam 2021,
téng trudng tin dung ctia LPB dat 18.1%, thudc top 8 nhitng ngan hang co
murc ting trudng tin dung cao nhéat, dugc hé trg bdi loi thé mang luéi rong
khap céc huyén trén ca nudce dé trién khai tin dung ban 1é va tap trung vao
phéan khuc khach hang nhé 1é theo dinh hudng cla ngén hang. Bén cudi
nam 2021, LPB c6 480 diém giao dich, la mot trong s6 nhirng ngan hang
¢6 mang ludi I6n nhat Viét Nam.

Chién lugc dau tu phat trién mang luéi offline va online. Bén canh viéc
thuc hién chién luge nang cap cac diém giao dich buu dién (PTO) thanh
phong giao dich ngan hang (BTO) dé ngudi dan & ving néng thon co thé
ti€p can dugc vdi dich vu tai chinh, LPB cling chu trong phat trién ngan
hang s0 - LienViet24h véi tdm nhin Igi thé€ mang ludi trg thanh dong chay
thic day phat trién ngan hang sé. Ban lanh dao tin rang dau tu mang ludi
ca online va offline s& mang dén két qua doanh thu cao trong tuong lai.
Pinh gia & khuyén nghi: Ching t6i tin rang véi dinh hudng phét trién tin
dung ban & tai cac vung noéng thén, LPB sé la mot trong nhirng ngan hang
dugc SBV uu tién trong viéc cip room tin dung. Do dd, ching toi gitr
nguyén du phong tdng trudng tin dung ndm 2022 cla LPB la 18.9%YTD.
Chung t6i duy tri wdc tinh NIM clia LPB dat 3.58%, di ngang so v&i nam
2021.

Nh¢& sy phuc hdi ctia nén kinh t&€ Viét Nam trong H1 2022 va trién vong lac
quan trong H2 2022, chiing téi diéu chinh giam du phoéng ty 1€ ng xau cla
LPB trong béo céo trudc xudng con 1.5%.

St dung phuong phép dinh gid chiét khau thu nhép thdng du (Residual
Income) va P/B, chuing t6i xac dinh gié tri hop ly d6i véi mdi ¢ phiéu LPB
la 22,300VND/CP. Khuyé&n nghi: Mua d6i vdi co phiéu nay.

Rui ro: (1) Rai ro 1ai suat; (2) Rui ro ng xau; (3) Rui ro canh tranh; (4)
Hop dong bancassurance cua Dai-chi Life két thic vao nam 2021, dat
ra thach thirc cho LPB kiém dai tac dé thac ddy thu nhap phi vao ndm
2022 tré di.

Chi s6 tai chinh

Doanh thu thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gia tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

C8 tirc (VND)

5,227 5016 6,061 6,720 9,017 10,894
1,368 960 1,600 1,862 2,873 4,286
2,118 1,280 1,802 1,733 2,387 2,850
30% -30% 67% 16% 54% 19%
14,525 13,601 14,165 13,244 13,960 16,016
49 8.1 41 4.9 8.2 7.8
0.7 0.8 0.5 0.6 1.4 1.4
4% 0% 0% 0% 0% 0%



