Cong ty Co phan Xi mang Vicem Ha Tién

Ma CK: HT1

San: HSX/Viét Nam Nganh: Xi mang

MUA [+63%] Ngay cap nhéat: 06/10/2022
Gia hop ly 18,800 VND
Gia hién tai 11,550 VND
THONG TIN €O PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 381.6
Free float (triéu) 76.3
V68n héa (ty VND) 5,037
KL GDTB 3 thang (cd phiéu) 648 nghin
S& hiru nudce ngoai (%) 3.78%
Ngay niém yét dau tién 13/11/2017
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Dau tu cong sé thap sang lén trién vong giira ap luc
chi phi dau vao

Két qua kinh doanh: Trong nlra dau ndm dau tién két thic vao ngay 30
thang 6 nam 2022, doanh thu thuan cuta cong ty dat 4,342.7 ty dong
(+8.5% YoY) va LNST, nguac lai, gidm déng ké xuéng 167.4 ty dong (-
50% YoY), hoan thanh gan nhu mét nira con s du bdo cua ching t6i
cho nam 2022. Mtrc thu nhap giam manh nay do gia than tdng cao trén
toan thé gidi, day |a nguon nguyén liéu chinh cho san xuat xi mang va
clinker.
Du phéng: Chung 16i ky vong Doanh thu thuan cta cong ty sé tang dot
bién vao nam 2022 so véi murc thap clia ndm ngodi. Theo do, doanh
thu thuan c6 thé dat 8,782 ty dong (+24% YoY), tuy nhién, LNST sé giam
xudng 350 ty déng (-5% YoY) do Bién lgi nhuéan gop bi bao mon do gia
than dugc du bao sé duy tri mirc cao trong ca nam nay. That vay, gia
than d& tang vot hon 176% so vdi cing ky ndm ngoai trong bdi canh
cudc khing hodng nang luong kéo dai & chau Au ma chua cé dau hiéu
ha nhiét. Do dé, ching t6i ky vong Bién Igi nhuan gop sé giam xudng
10% cho nam 2022 d& phan anh tinh hinh cdng thang hién nay.
Piém nhan dau tu: (1) HT1 da va dang thong linh mién Nam véi 2 nha
may xi mang tién tién clng véi 3 tram nghién, toa lac tai nhirng khu vuc
ly tudng véi mang ludi phan phdi dac biét 16n, dan dau vé sé lugng nha
phan phai trén toan khu vuc.
(2) Nho hoat déng & phia Nam, vi tri thuan lgi nhat, HT1 sé hudng loi
I6n khi la mot trong sé it nha cung cap xi mang cho céc céng trinh dan
cu va co sd ha tang sap tdi d khu vuc nay, day la déng luc thiét yéu ma
chinh phd nham t6i d€ phuc hdi nén kinh t& sau dai dich va tao co s&
cho tang trudng kinh té trong tuong lai. Nhiéu du an déang chud y dang
dugc trién khai véi téc do nhanh nhu Cang hang khong quéc té Long
Thanh, duong cao téc Bac — Nam phia Déng, cau My Thuén 2, ...
Pinh gia & khuyén nghi: S&r dung phuong phap DCF va P/E, ching t6i
udc tinh gia tri hop ly 1a 18,800 déng/cé phiéu. Do d6, ching téi dua ra
khuyén nghi MUA véi mirc tang gia tiém nang la 63%. Dinh gia cua
chuing t6i gia dinh rang téc do tang trudng clia dong tién sau nam 2026
la 0% (g = 0%) do thi truong xi mang trong nudc hién phan manh va
dang tién dan dén tinh trang bdo héa ma khong c6 dong luc téng
trudng méi. Ngoai ra, chlng t6i nang lai suat phi rdi ro tinh dén thoi
diém hién tai lén 5% (tr mtrc 3.5%) dé du tinh cac dong thai sap téi cla
I4i suat trong bdi canh chinh séch tién té dang bi that chat.
Rui ro: (1) Su bién déng bat lgi vé cua gia nguyén liéu dau vao chd chot;
(2) Rui ro suy thodi kinh té ngay cang ré nét.

Chi s6 tai chinh
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2017A 2018A 2019A 2020A 2021A
8,209 8,378 8,839 7,963 7,064 8,782
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