CONG TY CO PHAN SUA VIET NAM

Phu

Hung  wack vam

MUA [+22%] Ngay cap nhat: 11/10/22
Gid hop ly 85,776 VND
Gia hién tai 70,200 VND

THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 2,089.955
Free float (triéu) 835
V&n héa (ty VND) 143,117
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 2,280,968
S& hitu nudce ngoai (%) 54.91%
Ngay niém yét dau tién 01/2006
CO CAU 6 DONG
= Téng Cong ty Dau tu va

S

Kinh doanh Vén Nha Nudc

= F&N Dairy Investments Pte
Ltd

= Platinum Victory Pte.Ltd

= F&Nbev Manufacturing
PTE. Ltd.
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Chi sé tai chinh

San: HSX/Viét Nam Nganh: F&B

Di tim dong luc tang truong méi.
So luge cdng ty: Vinamilk hién dang 1a céng ty dan dau vé nganh sira
vai hon 55% thi phan toan nganh. Cong ty ciing dang s hitu hang loat
lgi thé vé mang ludi phan phéi, sirc manh thuong hiéu, kha nang san
xuat vuot troi so véi cac doi tha trong nganh.
Du phéng: Chung t6i ky vong doanh thu ctia cong ty trong ndam 2022
sé dat 62,138 ty VND (+2.0% YoY) trong béi canh strc tiéu thu cla toan
nganh sira sé bi anh hudng tiéu cuc bdi cac bat Igi vé vi mé nhu lam
phat, 13i suat cao. Cung véi d6, loi nhuan sau thué c6 thé dat 9,722 ty
VND (-7.7% YoY), bién lgi nhuan gop nhiéu kha nang giam 5.4 diém
phan tradm do tinh trang lam phat, chi phi logistics tdng cao, ap luc cua
ty gia téng cong véi cac bat on vé dia chinh tri tai Ukarine sé tao ra ap
luc téng gia 1én nguyén vat liéu nhap khau.
DPiém nhan dau tu: (1) Cong ty dang ngay cang tich cuc ddy manh mé
rong nang luc san xuat, da dang hoa chudi nguyén véat liéu ca vé chiéu
rong 1an chiéu sau. Nhirng du én I6n nhu Nha may sira Hung Yén, Moc
Chau, va cac du an md réng cac nha may hién hitu sé gop phan I6n vao
viéc cai thién kha nang san xuat cta Vinamilk trong 2-3 nam tdi, khi
hién tai cac nha may tai mién Bac da dat trén 70% cong suét.
(2) Vinamilk hién dang nam gilr mang ludi phan phéi manh mé va réng
khap trong nudc véi hon 37 ctra hang Giac mo sita Viét duge mé mai
chitrong riéng Quy 11/2022, nang téng sé I1én 651 ctra hang trai dai khap
moi mién dat nudc. Cung véi do la sy chi trong vao céc kénh phan
phai hién dai théng qua viéc hop tac chat ché véi cac ddi tac siéu thi,
clra hang tién lgi. Ngoai ra, Vinamilk con dang sa hitu 5 cong ty thanh
vién tai 5 quéc gia khac nhau, gép phan gitup da dang vé nguon thu khi
thi truong sita nude nha dang trd nén chat hep bédi su xuat hién cla
nhiéu dai tha canh tranh, ca trong va ngoai nuée.
(3) Bén canh d6, Téng cong ty Chan nudi Viét Nam (Vilico), cong ty con
cua Vinamilk, da phé duyét ké& hoach thuc hién dy an bo thit lién doanh
véi Tap doan Sojitz ciia Nhat Ban, du kién phan phai ra thi truong vao
cudi nam 2023. Chung t6i dénh gia day sé la déng luc tang trudng cua
Vinamilk trong thoi gian sap téi khi cong ty c6 thé tan dung loi thé vé
kinh nghiém trong chan nubi va thi trudng bo thit con kha phan manh,
chua cé nguoi dan dau.
Pinh gia & khuyén nghi: S& dung phuong phap DCF va P/E, chlng toi
udc tinh gia tri hop ly la 85,776 VND/c6 phiéu. Do d6, ching t6i dua ra
khuyén nghi MUA véi mirc tang gia tiém nang la 22%. Dinh gia cua
chiing t6i d3 phan anh con sé udc tinh trong giai doan 4 nam tiép theo
nhung chua bao gém mang bo thit do can thém thong tin/thdi gian dé
danh gia.
Rui ro: (1) Suy yéu strc mua do suy thodi kinh t&; (2) Bién dong bat lgi
cua gia nguyén vat liéu; (3) Rui ro gia nhap mang kinh doanh méi

Doanh thu thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gid tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

C8 tirc (VND)

51,041 52,562 56,318 59,636 60,919 62,138
10,278 10,206 10,554 11,236 10,633 9,724
6,355 5,295 5478 4,770 4,517 4,652
9% 17% 3% -13% -5% 3%
14,736 15,087 15,392 16,102 17,154 17,336
32.8 227 21.27 22.81 18.88 18.44
14.2 8.0 7.6 6.8 5.0 4.95
7,982 6,821 7,836 6,095 7,523 8,360



