
 

 

Công ty Cổ phần Thế giới số 
Mã CK: DGW Sàn: HSX/Việt Nam Ngành: Bán lẻ 

 

GIỮ [+6%] Ngày cập nhật: 10/01/23 

Giá hợp lý 42,200 VND 

Giá hiện tại 39,750 VND 

THÔNG TIN CỔ PHIẾU 

CP đang lưu hành (triệu) 163.230 

Free float (triệu) 89.691 

Vốn hóa (tỷ VND) 6,523 

KL GDTB 3 tháng (cổ phiếu) 1,225,469 

Sở hữu nước ngoài (%) 25.9% 

Ngày niêm yết đầu tiên 03/08/2015 

CƠ CẤU CỔ ĐÔNG 

 
BIẾN ĐỘNG GIÁ CỔ PHIẾU SO VỚI INDEX 

 

LỊCH SỬ ĐỊNH GIÁ 

 

Đi chậm lại nhưng đi xa hơn 

Sơ lược công ty: Công ty cổ phần Thế giới số tiền thân là công ty Trách 

nhiệm hữu hạn Hoàng Phương thành lập năm 1997, chủ yếu phân phối 

các sản phẩm linh kiện điện tử. Năm 2003, công ty Trách nhiệm hữu 

hạn Hoàng Phương cổ phần hóa thành công ty cổ phần Thế giới số. Từ 

khi thành lập đến nay, Công ty luôn được biết đến như là một trong 

những nhà cung cấp dịch vụ phát triển thị trường hàng đầu của Việt 

Nam. 

Dự phóng: Chúng tôi kỳ vọng doanh thu của công ty trong năm Q4.2022 

và 2023 sẽ đạt lần lượt 4,293 tỷ VND (-45.9% YoY) và 22,571 tỷ VND 

(+0.4% YoY) thông qua việc mở rộng các ngành hàng nhưng sẽ gặp các 

hạn chế về sức mua suy giảm do tình trạng lạm phát và lãi suất cao. 

Lợi nhuận sau thuế có thể đạt 61.94 tỷ VND (-81% YoY) và 538.1 tỷ VND 

(-8.8% YoY) lần lượt cho Q4.2022 và 2023 một phần do hiệu ứng nền 

cao trong Q4.2021. Biên lợi nhuận ròng cho cả năm 2023 có thể đạt 

mức 2.4% của tổng doanh thu. 

Điểm nhấn đầu tư: (1) Mô hình kinh doanh của công ty độc đáo, mang 

tính linh hoạt giúp tận dụng cơ hội mở rộng ngành, tránh rơi vào tình 

trạng bão hòa. Khác với các bán sỉ thông thường chỉ nhập hàng về rồi 

phân phối lại cho các đơn vị bán lẻ, dịch vụ phát triển thị trường (MES) 

của Digiworld bao gồm cả các khâu Phân tích & chiến lược, Marketing, 

Dịch vụ hậu mãi – những thứ sẽ mang lại giá trị gia tăng cao hơn cho 

cả khách hàng và chính bản thân DGW. 

(2) Công ty hiện đang có hiệu suất hoạt động rất ấn tượng so với các 

đối thủ cùng ngành. Các tỷ số sinh lời như ROE, ROA, biên lợi nhuận 

gộp, biên lợi nhuận ròng đều tích cực qua các năm và vượt trội so với 

các công ty trong ngành. Cùng với đó là một cơ cấu nguồn vốn ngày 

càng ổn định, tạo tiền đề cho việc tăng trưởng, cạnh tranh trong tương 

lai. 

(3) Định giá của công ty hiện tại đang tỏ ra rất hấp dẫn: tính đến ngày 

báo cáo cổ phiếu DGW đang được giao dịch tại mức P/E = 7.58, gần 

bằng với mức đáy P/E trong giai đoạn 2017-2021 là 4.46. Trong khi đó, 

tốc độ tăng trưởng doanh thu và lợi nhuận ròng của công ty bình quân 

mỗi năm trong giai đoạn này đạt lần lượt là 42.7%/năm và 63%/năm.  

Định giá & khuyến nghị: Sử dụng phương pháp DCF và P/E, chúng tôi 

ước tính giá trị hợp lý là 42,200 VND/cổ phiếu. Do đó, chúng tôi đưa ra 

khuyến nghị GIỮ với mức tăng giá tiềm năng là 6%. Định giá của chúng 

tôi đã phản ánh con số ước tính dựa trên kịch bản cơ sở trong giai đoạn 

5 năm tiếp theo và chưa tính đến kết quả hợp nhất kinh doanh của 

Achison do chưa đủ cơ sở. 

Rủi ro: (1) Rủi ro mất các hợp đồng đối tác, hợp đồng độc quyền; (2) 

Rủi ro liên quan đến chuyến dịch ngành hàng; (3) Rủi ro liên quan đến 

xung đột các nhãn hàng (Cannibalization); (4) Rủi ro suy yếu sức mua.
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Chỉ số tài chính 2018A 2019A 2020A 2021A 2022E 2023F 

Doanh thu thuần (tỷ VND) 5,937 8,488 12,536 20,923 22,477 22,571 

LNST (tỷ VND) 110 163 267 655 590 538 

EPS (VND) 2,735 3,961 6,213 7,402 3,618 3,300 

Tăng trưởng EPS (%) 38% 45% 57% 19% -51% -9% 

Giá trị số sách (VND) 18,898 22,270 26,949 20,155 18,565 20,869 

P/E 8.37 5.9 13.79 16.89 11.66 N/A 

P/B 2.29 2.05  1.76   1.44   2.27  N/A 

Cổ tức tiền mặt (%) 8.0% 5.1% 10.0% 10.0% 10.0% 10.0% 

 


