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Ngudn: Bloomberg.
Chi so tai chinh

BUOC TIEN TREN HANH TRINH MOI.

So lwge cong ty: CTCP dau tw va kinh doanh nha Khang Dién (Hose: KDH)
la nha phat trién bat dong san cé danh tiéng tai thanh phd HS Chi Minh, tap
trung tai cac phan khic nha phd va biét thw. Ké tir ndm 2016, cong ty da mé
réng sang linh vire phat trién can hoé & phan khuc trung cap. Hién tai, KDH
dang s& hiru cac dw an tap trung chi yéu tai Quan 9, Quan 2, Huyén Binh
Chanh va Quan Binh Tan cGa TP.HCM véi tong dién tich quy dat 1én dén
hon 650 ha.

Két qua kinh doanh va dw phéng 2021: Nam 2021, KDH dat ké hoach kinh
doanh v&i doanh thu 4,800 ty ddng; loi nhuan sau thué 1,200 ty déng, ting
l&n lwot 6% va 4% so vé&i thwe hién trong nam 2020. Trong Q1/2021, KDH
ghi nhan doanh thu thuan dat 836.5 ty déng tang 19.3% so véi cung ky, loi
nhuan sau thué dat 205 ty déng tang 33.1% so v&i cling Ky, chd yéu dén ti
viéc ban giao tai cac dy an Safira va Verosa.

Nam 2021, Khang Dién tap trung trién khai cAc dy &n hién hiru dang kinh
doanh, ban giao cac san phadm con lai ciia dy 4n Verosa Park va cong ty sé
hoan tat tha tuc cap sd hdng cho dw an Safira. B&n canh d6, KDH Ién ké
hoach sé tap trung phét trién 2 dy &n th&p tang tai thanh phd Tha Blc va 1
dw &n cao tang tai huyén Binh Chanh.

Luan diém dau tw: S& hiru quy dat sach, rong Ién hon 650 hecta tai quan
2, quan 9 va huyén Binh Chanh sé la déng lwc tang trwdng dai han cho KDH.

Céc dy an day da vé mat phap ly nhw Armena, Clarita, chung cw 150 An
Duwong Vwong dwoc KDH mé ban vao 2H2021, sé 1a ngudn déng gép chinh
doanh thu va lgi nhuan cho KDH trong 3 nam t&i.

Dinh gia: K& hoach kinh doanh ctia KDH kha sat v&i dy phéng clia ching
tdi v&i mre doanh thu dat 4,789 ty déng (+6% YoY) va loi nhuan sau thué
dat 1,174 ty ddng (+2% YoY). Ching t6i st dung phwong phap dinh gia NAV
dé dinh gia c6 phiéu KDH. Gia tri hop ly cho KDH dat 37,950 ddng/cd phiéu,
cao hon 3.1% so vé&i mirc gia giao dich chbt ngay 11/06/2021. Vi vay, ching
tdi khuyén nghi GIU d6i véi cb phiéu KDH.

Rui ro:(1) Rui ro chu ky nganh BBS, (2) Rui ro tri hodn tai dyw an Tan Tao,
(3) Sw bung phét ctia Covid19 sé anh hwédng dén hiéu qua kinh doanh cta
KDH.
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