NGAN HANG TMCP A CHAU

Ma CK: ACB

MUA [+14%] Ngay cap nhat:
28/06/2023
Gia hop ly 25400 VND
Gi4 hién tai 22,300 VND
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 3,884
Free float (triéu) 3,301
V&n héa (ty VND) 84,421
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 7,401,265
S& hitu nudce ngoai (%) 30%
Ngay niém yét dau tién 21/11/2006
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Chi sé tai chinh

San: HSX/Viét Nam

Nganh: Ngan hang
Lgi nhuan bén viing vai rai ro thap
Tong quan ngan hang: Ngan hang Thuong mai C6 phan A Chau (ACB)
duogc thanh lap nam 1993. Ngan hang hoat dong trong linh vurc huy déng,
kinh doanh von va cung cap céc dich vu tai chinh lién quan, tap trung vao
mang ban 1é. Dén cudi ndm 2022, ACB c6 384 chi nhanh va phong giao
dich. Thi phan cho vay va thi phan tién gtri khach hang dat [an luot 1a 3.4%
va 3.5% vai 5.2 triéu khach hang.
Diém nhan dau tu:
Top 2 ngan hang c6 Ty suat Loi nhuan trén vén (ROE) cao nhat toan
nganh. L{y ké 12 thang gan nhat (LTM), ROE cuia ACB dat 26.3%, giam
nhe 20 bps so véi cudi ndm 2022, thudc top 2 ngan hang c6 ROE cao
nhat nganh nho NIM vuot tréi dén tir viéc Chi phi huy déng vén & mirc
thap xuat phat diém tir chién lugce kinh doanh it rdi ro ctia ngan hang.
ACB la mét trong nhirng ngan hang c6 chat lugng tai san tot nhat xuat
phat tir chinh sach cho vay bao tha. Két thic Q1 2023, Ty Ié Ng x3au
clia ACB dat 0.97%, thudc top 25% ngén hang cé ty 1é No x4u thap nhat
nganh. Trong b&i canh tinh hinh kinh t& trong nudc con nhiéu thir thach, ty
I& bao phl ng xau & mirc cao sé tao bd dém day gilip ACB chéng chiu trude
rdi ro dang gia tdng cua nén kinh té.
Pinh gia & khuyén nghi:
Chung t6i ky vong tinh hinh kinh té trong nudc sé kha quan vao nira
cudi ndm 2023 nho céc linh vuc san xuat, thuong mai, logistic, v.v. cé
nhu cau von cao hon vao 6 thang cudi ndm khi nhu cau thé gidi bat dau
phuc héi. Qua dé, ching t6i udc tinh tang trudng tin dung nam 2023
cla ACB dat 11.1%YoY.
Chuing t6i wdc tinh NIM clia ACB dat 4.23% vao nam 2023, giam 12 bps
so véi cudi nam 2021 do (1) chinh sach giam |&i suat cia NHNN va d6
tré 13i suat cao vao cudi nam 2022; (2) CASA téang trudng khd khan
trude dp luc cda nén kinh té.
Ngan hang Nha Nudc ban hanh Thong tu 02/2023/TT-NHNN cho phép
gir nguyén nhém ng nham hd trg khach hang géap kho khan cé hiéu luc
dén hét ngay 30/6/2024. Qua d6, ching t6i udc tinh Ty 1é Ng xau ndm
2023 dat 0.86%.
Chung t6i udc tinh chi phi trich 1ap du phong ndm 2023 clia ACB dat
1,664 ty dong (+2244%YoY) do mirc nén thap ndm 2022.
St dung phuong phap dinh gia chiét khau thu nhap thang du (Residual
Income) va P/B, chiing t6i xac dinh gia tri hgp ly d6i véi méi co phiéu
ACB la 25,400VND/CP. Khuyén nghi: Mua déi véi cé phiéu nay.
Rui ro:
(1) Rdi ro lai suat; (2) Rui ro ng xau; (3) Rui ro canh tranh; (4) Rui ro lam
phat; (5) RUi ro suy thoai kinh té.

Thu nhép l&i thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gia tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

C8 tirc (VND)

10,363 12,112 14,582 18,945 23,534 26,072
5137 6,010 7,683 9,603 13,688 14,955
3,986 3,615 3,554 3,554 4,053 3,850
142% 17% 28% 25% 14% -5%

16,311 16,699 16,399 16,618 17,303 18,896

3.33 3.26 3.73 5.76 4.99 6.61
0.81 0.71 0.81 1.23 1.2 1.3
0% 0% 0% 0% 10% NA



