NGAN HANG TMCP SAI GON THUONG TIiN

San: HSX/Viét Nam

Ma CK: STB

Nganh: Ngan hang

MUA [+27.5%] Ngay cap nhat:
12/07/2023
Gidhop ly 38,000 VND
Gi4 hién tai 29,800 VND
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 1,885
Free float (triéu) 1,885
V&n héa (ty VND) 56,273
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 16,446,529
S& hitu nudce ngoai (%) 26%
Ngay niém yét dau tién 12/07/2006
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Kha nang cai thién NIM manh mé sau tai cau tric
Téng quan ngan hang: Ngan hang Thuong mai C8 phan Sai Gon
Thuong Tin (STB) dugc thanh lap vao nam 1991. Ngan hang hoat déng
trong linh vuc huy dong, kinh doanh v6n va cung cap cac dich vu tai
chinh lién quan, tap trung vao mang ban [é. Nam 2006, STB la ngan
hang TMCP d3u tién tai Viét Nam tién phong niém yét co phiéu tai
HOSE.

Piém nhan dau tu:

Kha néng cai thién NIM manh mé sau khi giai quyét hét l1ai du thu theo
Pé an. Sau khi hoan thanh Dé an, ching téi ky vong sé c6 nhitng chuyén
bién tich cuc dén két qua hoat dong kinh doanh ctia STB gom: (1) Viéc
khéng con xtr ly 13i du thu sé tao da bac nhay cho NIM cta STB trong
nam 2023; (2) Hoan thanh trich Iap xong du phong cho VAMC trong
nam 2023 sé gia tang hiéu qua kinh doanh cta STB trong tuaong lai; (3)
XU ly tai san ton dong c6 thé mang lai cho STB nhiing khoan thu nhap
trong tuong lai hodc nhirng khoan hoan nhap du phong.

NIM diéu chinh ctia STB vuot troi. Ty & CASA & mirc cao va Tién gui
tiét kiém chiém ty trong 16n trong co cau huy dong vén véi lai suat thap
go6p phan tao nén Igi thé NIM ctia STB. Du vay, viéc phu thudc 1én vao
tién gui tiét kiém gia tang rdi ro thanh khoan clia Ngan hang.

Pinh gia & khuyén nghi:

Chung t6i ky vong tinh hinh kinh té trong nudc sé kha quan vao nira
cud6i nam 2023. Do do, ching t6i udc tinh tang trudng tin dung nam
2023 cta STB dat 11.2%YoY

Chung téi wdc tinh NIM cta STB nam 2023 dat 3.55%, tdng 16 bps so
véi cubi nam 2022 nho khéng con x& ly 13i du thu gop phan cai thién
NIM nhiéu hon &p lyc tir viéc giam lai suat cho vay.

Ngan hang Nha Nudc ban hanh Thong tu 02/2023/TT-NHNN cho phép
gitr nguyén nhém ng nham hé trg khach hang gap khé khan cé hiéu luc
dén hét ngay 30/6/2024. Ching téi wdce tinh Ty 1é No xau nam 2023 dat
1.21%.

Chung t6i wéce tinh chi phi trich 14p du phong ndm 2023 cia STB dat
8,594 ty dong (-3.2%YoY) do (1) 6,876 ty dong trich l1ap dy phong cuta
trai phi€u VAMC; (2) Gia tang trich l1ap cho ng téi co cdu dé phong ngtra
rui ro.

St dung phuong phép dinh gia chiét khau thu nhap théng du (Residual
Income) va P/B, chung t6i xac dinh gia tri hop ly d6i véi méi co phiéu
STB |4 38,000VND/CP. Khuyén nghi: Mua d6i vai c6 phiéu nay.

Rui ro:

(1) Ri ro 13i suat; (2) Rui ro ng xau; (3) Rui ro canh tranh; (4) Rui ro lam
phat; (5) RUi ro suy thoai kinh t&; (6) Rui ro thanh khoan.

Chi s6 tai chinh

Thu nhép l&i thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gid tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

C8 tirc (VND)

2018A 2019A 2020A
7,634 9,181 11,527 11,964 17,147 20,328
1,790 2,455 2,682 3411 5,041 7,259
950 1,302 1,423 1,809 2,674 3,851
52% 37% 9% 27% 48% 44%
13,066 14,185 15,360 18,174 20,490 24,341
13.32 8.72 8.24 14.93 8.62 9.87
0.97 0.80 0.76 1.49 1.12 1.6
0% 0% 0% 0% 0% NA



