Nganh dién Viét Nam - Tiém nang nhung de ton thuong

1. Kinh t& Chau A - Thai Binh Duong gap nhiéu can tré nhung tiéu thu dién dugc du bao
van sé tang trudng

Tai Trung Quéc, tdng trudng nhu ciu dién da bi kim ham do nén kinh t&€ yéu kém trong ndm 2022, udc tinh tang khoang
2.6% va thap hon dang ké so vdi xu hudng 5.4% trong giai doan 2015 - 2019. Cho dén nay, Trung Quéc la nudc tiéu thu
dién Ién nhat thé gidi véi 31% nhu cau toan cau vao nam 2022. Trong giai doan 2023 - 2025, IEA ky vong mrc tang trudng
trung binh hang nam la 5.2%.

Tai An D, su phuc héi manh mé sau dai dich tiép tuc hd tro nhu cau dién ting manh trén 8.4% trong nam 2022, cao hon
déng ké so vdi tdc d6 tang trudng trung binh hang ndm la 5.3% trong giai doan 2015 - 2019. Mua heé cao diém ciling dén
s6m vao nam 2022, dan dén thang Ba nong nhat trong hon mot thé ky. Nhu cau dién tir thang 3 dén thang 7 cao hon
12% so vGi cung ky ndm 2021. Trong giai doan 2023 - 2025, theo IEA muirc tang trudng nhu cau dién sé cham hon vao
khoang 5.6%/nam

D&n nam 2025, chau A c6 thé s& chi€m mot nira lugng dién tiéu thu cla thé gigi va mot phan ba trong sé d6 sé dugc tiéu
thu & Trung Quéc. Trong giai doan d6, theo IEA, nhu cau dién toan cau sé tang vai tc dé nhanh, khoang 3% hang nam,
do mtrc tiéu thu dién tang & céc thi trudng mdi ndi va céc nén kinh t&€ dang phat trién, dan dau 1a Trung Quéc, An Do va
Pong Nam A.
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2. Tong quan vé nganh dién Viét Nam

Nganh dién Viét Nam dugc danh gia la rat giau tiém ndng nh& nén kinh té phat trién manh mé, va khi lan séng dich
chuyén san xuat ra khoi Trung Quéc dién ra nhanh chéng do nhitng cdng thang vé thuong mai ciing nhu dia chinh tri thi
Viét Nam, véi nhitng |gi thé vuat troi vé vi tri dia ly, lao dong va co sd ha tang duoc dau tu nhanh chéng, duoc ky vong sé
tirng bude trd thanh mot trong nhirng trung tdm san xuat I6n cla thé gidi. Va dé dép (ng trién vong to I6n dé, nganh dién
Viét Nam d3 va dang duoc ddy manh dau tu md rong cong suét va dac biét 1a tap trung vao nang lugng xanh, pht hop
véi cam két cua chinh phd trong viéc cat giam phat thai. Tuy nhién, mat trai cta viéc nhanh chong chuyén hudéng qua
nédng lugng xanh ma thiéu di cdc ha tang truyén tai, luu trir va nguén phéat dién nén (nhu Nhiét dién,...) da khién cho nganh
dién trd nén dé t6n thuong hon bao gid hét trude bién déi khi hau.
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2.1. Nhu cau tiéu thu dién giau tiém nang nho toc do tang truong kinh té nhanh va xu huéng da dang héa
chuoi cung Umg trén toan cau

Nhu cau tiéu thu dién tang than téc clung véi ting trudng GDP vugt bat trong 2 thap ky qua
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(Ngudn: Worldbank, EVN, PHS udc tinh)
Hai thap ky vira qua ching kién téc dé tang trudng kinh té€ than ky cda Viét Nam qua con s tang trudng GDP an tugng
lén dén trung binh 13%/nam. Va nang lugng la nhan t6 thiét yéu nhat dé€ dam bao su tang trudng kinh té€ bén bi suét thoi
gian qua, that vay, nhu cau tiéu thu dién & Viét Nam ciing bung né nhanh chéng va gan nhu gia tdng song song véi nén
kinh t&. Nhu cau dién & Viét Nam dugc ky vong sé con tiép tuc tdng nhanh khi tédng trudng kinh t€ & Viét Nam sé 1y lai
da tang trudng (6-8%/nam) trong thoi gian téi qua du bao cua cdéc t6 chirc 16n nhu Worldbank, ADB, Fitch Solutions...

Tang trudng vé nhu cau tiéu thu dién duoc du bao sé duy tri téc d6 nhanh cho dén
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(Nguén: Fitch Solutions, PHS tong hop)

Ngu6n théng tin duoc cung cap béi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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Lan séng di doi san xuat khéi Trung Quéc dién ra manh mé giira cang thang thuong mai My - Trung
Viét Nam va An D6 duoc xem la 2 diém dén duoc uu tién hang dau
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Ngoai ra, dong von FDI manh mé tir lan song dich chuyén chudi cung tng ciing |a yéu t6 then chot hé trg cho tiém nang
kinh t& cling nhu tiém néng nganh nédng luwgng Viét Nam. Theo céc khao sét ciia EuroCharm ciing nhu Jetro dugc thuc
hién tir 2022 dén 2023, cac doanh nghiép chau Au, Nhat Ban déu chon Viét Nam |a diém dén hang dau d& mé rong chudi
cung (rng. Va ké ca cac doanh nghiép cta Trung Quéc ciing chon Viét Nam la diém t6i uu dé€ giam thiéu rdi ro tir cang
thang thuong mai véi Hoa Ky.

Con s& FDI gan lién v&i s ma rong cda nén kinh t& Viét Nam tir qua khir dén hién tai, va xu thé tang muc cao trong thoi
gian t6i chac chan sé gitp nganh dién hudng loi I6n khi ma phan 16n vén dang ky (gan 60% trén von ldy ké) la lién quan
dén linh vuc san xuat/gia cong ché bién.

FDI dang ky qua cac nam lién tuc & mirc cao va so thuc hién ciing tang dan tir 2021 - 2022
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(Nguén: MPI, PHS udc tinh)

Ngu6n théng tin duoc cung cap béi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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Linh vuc San xuat, gia cdng, chién bién chiém gan 60% von FDI
dang ky liiy ké dén cuéi nam 2022

= San xuét, gia cong, ché bién
3% = Bat déng san
San xuat va phan phaéi dién,
khi dét, nuéce
Dich vu an uéng, luu trd

Xay dung

Khac

(Nguén: MPI, PHS téng hap)

2.2. San xuat dién no lyc mo rong va huéng dén xanh héa nhung ngay cang tré nén de ton thuong

Ciing trong 2 thap ky qua, san lugng dién cta Viét Nam da tang trudng vuot bac (hon 11%/ndm) d€ dam bao cho mirc
tiéu tu dién can thiét. Nhung tir nam 2019 tré dén nay, da cé mot sy chuyén dich I6n dién ra trong co ciu san lugng, theo
dé san lugng tir dién tai tao (dién mat trdi, dién gid, thay dién) da gia tang ti trong nhanh chéng va da dat dén hon 48%

trong nam 2022.

TWh

Ning lugng tai tao chiém ty trong ngay cang I6n trong co ciu San lugng dién
cua Viét Nam
S6 liéu tir nam 2002 - 2022
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(Ngudn: BP Statistics, PHS tong hop)

Ddng vai tro 16n trong su chuyén dich nay la dién mat troi va dién gid, do dugc dau tu 6 at nho chinh sach gia uu dai (gia
FIT) hap dan (d4 hét han tir cudi ndm 2021). Su phat trién cla nang lugng tai tao sach tham chi con bu dap duoc cho su
sut gidm vé san lugng cla dién than trong thai gian gan day, cho thdy cam két cat giam phat thai ctia Viét Nam dang

dugc thuc hién mét cach quyét liét.

Ngu6n théng tin duoc cung cap béi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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Cong suat lap dat Pién mat trgi ¢ Viét Nam tang vugt troi qua cac nam 2018
- 2021 nho co ché gia FIT
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(Ngudn: BP Statistics, PHS tong hop)
Béang chinh sach wu dai va khuyén khich, ddc biét 1a vé gid, chinh phu Viét Nam da thanh cong trong viéc dua dat nude
I&n vi thé hang d4au trong khu vurc vé ty trong nang lugng sach, vuat xa nhiéu qudc gia vén da cé thé manh trong linh vuc
nay nhu Trung Quéc, Uc, Thai Lan,... . Khi ma du dia dé& phat trién thay dién khéng con nhiéu thi dién mét troi va dién gié
chéc chén sé la vu tién hang dau cda Viét Nam dé ddp (rng nhu c3u tiéu thu dién gia tdng nhanh chéng va dong thoi
cling hudng t6i muc tiéu zero-carbon trong céc thap ki tdi.

Dién tai tao 6 Viét Nam c6 ty trong cao nhat khi so véi cac nudc trong khu vuc -
S6 liéu nam 2021
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(Ngudn: BP Statistics, PHS tong hop)
Ty trong 16n cling d6ng nghia la Viét Nam ngay cang phu thudc nhiéu vao nang lugng tai tao d€ nudi séng nén cong
nghiép dang I6n l1én nhanh chéng. Hoat dong céng nghiép can cé ngudn nang lugng bén bi va 6n dinh, tuy nhién nang
luong tai tao lai thi€u di su 6n dinh can cé do phu thudc rat nhiéu vao céc nhan té tu nhién nhu: thai tiét, khi hau,... . Vi
vay, an ninh nang lugng cua Viét Nam c6 thé bi de doa nghiém trong néu phai déi mat vdi tinh hinh bién déi khi hdu dang
dién ra nhanh chong ma khong cé giai phap dai phd mét céch hiéu qua.

Ngu6n théng tin duoc cung cap béi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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(Ngudn: PHS t6ng hap)
Va méi day, trong ntra dau ndm 2023, Viét Nam da trai qua tinh trang thiéu dién trén dién rong xay ra chi yéu & mién Bac,
noi dién ra hoat déng cong nghiép sbéi déng. Tinh trang nay do cac ho thiy dién 1én déu thiéu nudce vi tdc dong cua El
Nino, dan dén su gian doan cla hang loat nha may thiy dién trong y&u nhu Lai Chau, Thac Ba, Hoa Binh, Son La,... . Va
ciing do thiéu céc giai phap thiét yéu nhu mang ludi truyén tai B&c — Nam ma Viét Nam da khong thé ciru mién Bac khoi
tinh trang gian doan san xuat céng nghiép nghiém trong nhat trong hang thap ki du & mién Nam van du thira cong suét
phat dién. Su viéc nay da danh mot hdi chuéng canh bao vé tham vong phat trién dién sach ma thiéu di giai phap tng
pho vai ty nhién ciing nhu thiéu su ngudn nang lugng chay nén nhu nhiét dién, déc biét la dién khi, dién sinh khoi (dé
dan loai bd dién than).
Diéu tich cuc la Bién khi cling da duoc dinh hudng phat trién manh mé cho dén nam 2030 clng vai dién téi tao, d€ nhanh
chéng giam phat thai va gidp cling ¢ an ninh nang lugng. Hudng phét trién nay da dugc khac hoa rd nét qua Quy hoach
dién 8, van ban dinh hudng phét trién quan trong bac nhat ciia nganh dién Viét Nam trong thap ki téi.
2.3. C6 su khac biét dang ké vé co cau nguon dién giira 2 mién Bac - Nam
Do su khac biét vé dia ly va khi hau, viéc phan bé cédc nguon dién, dédc biét la thay dién, dién gid va dién mat troi, cho thay
s khac biét rat I6n gitra mién Bac va mién Nam Viét Nam.
Nh& dia hinh cao thuén lgi, ndm gan thuong nguon, mién Bac rd rang rat thich hgp cho thay dién. That vay, theo Hiép hoi
Nang luong Viét Nam, céng suét lap dat caa loai hinh nay & mién Bac dang chiém uu thé trén ca nuée vai 60% téng cong
suat, tiép theo 1a mién Trung va mién Nam vai ty 1€ [an lugt [a 27% va 13%.
Nguac lai, hdu hét cadc nha may dién mat troi va dién gié déu tap trung & mién Nam do c6 diéu kién khi hau thuan loi.
Theo dd, nén nhiét dé cao va s6 ngay nang nhiéu hon nén thich hgp hon cho viéc lap dat cdc nha may dién mat troi. Bén
canh dé, mién Nam ciing t6t hon cho dién gié nho toc do gié cao hon.
Ngoai ra, do hau hét cac mo khi dang khai thac déu tap trung & thém luc dia phia nam, nén hau hét cac nha may dién khi
déu nam & khu vuc nay. Trong tuong lai, tinh hinh c6 thé thay déi khi Viét Nam tirng budc huéng dén st dung LNG dé
phat dién.
Hién tai, do céng suét truyén tai Bac — Nam chua theo kip toc d0 tang trudng ngudn nén gilra 2 mién dang c6 mot birc
tuwong vo hinh ngan cach khién cho tinh trang mat can dai cung — cau xay ra thudng xuyén. Trong tuong lai, tinh hinh cé
thé& cai thién khi cac dudng day 500kV méi dugc dau tu xay dung, nhu tuyén Quang Trach (Quang Binh) t6i Pho NOi
(Hung Yén).

Ngubn théng tin duoc cung cap bdi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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3. Quy hoach dién 8 — Van ban dinh huéng phat trién quan trong nhat trong thap ki téi

Pén nam 2030 Pén nam 2050

+ Téng cong suat sé dat 150,489 MW « Téng cong suat sé dat 490,529 -

+  P4&c biét uu tién phat trién Dién gio 573,129 MW vao nam 2050.
va bién khi, chi phat trién thém +  Cham duit hoan toan Dién than,
4,000MW bDién mat troi phat trién manh Pién sinh khoi

+  Khong gidi han phat trién nang +  Dién khi, Bién sinh khai va Pin luu
lurgng tdi tao tu san — tu tiéu trit sé dong vai tro chay nén cho

nang lugng tai tao

Quy hoach dién VIII d&t muc tiéu phat trién manh céc nguon nang lugng téi tao phuc vu san xuat dién. Dinh hudng dén
nam 2050, ty & nang luong tai tao 1én dén 67.5 — 71.5%. Kiém soat muc phat thai khi nha kinh tir san xuat dién dat
khoang 204 - 254 triéu tan nam 2030 va con khoang 27 - 31 triéu tan vao nam 2050.

500,000 Co cau cong suat lap dat dén nam 2030 va 2050
450,000
400,000

350,000

300,000

MW

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

2019 2020 2021 2022 5M2023 2030F 2050F
mThiydién mThan mKhi = Gié = Mattroi = Sinhkhdi =Khac

(Nguén: A0, Quy hoach dién 8, PHS tong hop)
Giai doan 2021 — 2030, udc tinh tdng von d4au tu phat trién ngudn va ludi dién truyén tai twong duong 134.7 ty USD. Va
6 thé thdy Quy hoach dién 8 dac biét chi trong dén phat trién md rong cong suat lap dat Dién gié va bién khi trong giai
doan tlr nay dén nam 2030. Trong dd, Gié dugc xem la nguén tai nguyén doi dao nho Viét Nam c¢6 tiém nang tu nhién
thuan lgi vé strc gié véi duong b bién dai, con Dién khi dugc xéac dinh |a budc trung gian quan trong dé nhanh chong
giam phat thai carbon va |a nguon dién chay nén d&€ dam bao an ninh néang lugng.

Ngu6n théng tin duoc cung cap béi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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3.1. Trién vong va diéu kién can cho phat trién dién gio

Tiém nang “ky thuat” cua Dién gi6 tai Viét Nam
(MW)
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(Ngudn: MOIT, Worldbank, PHS t6ng hop)
Viét Nam c¢ tiém nang tu nhién thuan lgi vé strc gid véi b bién dai 3,000 km, téc do gio tir 5.5m/gidy dén hon 10m/giay.
Cong suét dién gio da lap dat cda Viét Nam van thap hon nhiéu so véi cong suét tiém nang = Cho thay khong gian vo
han dé khai thac nguén nang lugng nay.
Tuy nhién, d€ khai thac hiéu qua nang lugng gi6 & Viét Nam, linh vuc Dién gié doi héi nhiéu diéu kién can va du lién
quan dén Uu dai, Truyén tai va Luu trit, nhung day la nhilng diéu khé hién thuc héa trong ngan va trung han

Dugc wu tién vé chinh séch Khu vurc cé tiém néng thi Luu trir la gidi phap cap
nhung thi€u uu dai thuc nhu cau dién thap, do dé >  thiét dé diéu hoa cung -
chét khi Bién gio rat can uu can dau tu rat Ién vao ha cau khi bién gi6 phét lén
dai do chi phi dau tu ban tang truyén tai > Kho hiéu lugi dién - Khac phuc tinh

d4u rat I16n, du chidng t6i qua vé tai chinh do hiéu trang qué tai cuc b6 va tang
uéce tinh chi phi nay cé thé suét (phu tai truyén) bién hiéu suat hoat dong, tuy
giam 1-2%/nam dén nam dong 16n, nhung trung binh nhién chi phi dau tu van con
2030 & murc thap [ qua lén

3.2. Nhiét dién khi sé la xu huéng tat yéu trong tuong lai nhung sé phu thudc vao nguén khi nhap khau

Str dung Dién khi cé thé giup giam nhanh chéng mic phéat thai Carbon hon mot nira
so v§i Dién than (tan CO2/MWh)

S0 liéu San lugng va Phét thai carbon cla cdc nha may dién & Hoa Ky ndm 2021
(Nguodn: EIA, PHS téng hop)

Ngubn théng tin duoc cung cap bdi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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Qua théng ké thurc &, ta cé thé thay chuyén dich tir Dién than sang Dién khi cé thé gilip giam ngay lap tlirc mirc phét thai
nha kinh dén hon moét nira. DU khong loai bd hoan toan 6 nhiém nhung day dugc xem la gidi phap nhanh chong va hiéu
qua khi ma chi phi dau tu nang lugng téi tao van & mirc cao. Va hon nira Dién khi sé 1a nguon dién duy nhat thay thé bién
than trong vai trd chay nén, gilip nguon cung dién trd nén &n dinh va tin cay trong 1 thap ki téi.

Nhung Viét Nam sé doi mat véi tinh trang San luong khi ndi dia thiéu hut ngay
cang nhiéu trong cac nam tgi
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(Nguon: EIA, Fitch Solutions, PHS udc tinh)
Tuy nhién, Viét Nam dang doi mét vai tinh trang thiéu hut nguén khi néi dia do trir lvgng cac mé khi hién tai dang giam
véi tée d6 dang bao dong. Giai phap dugc dua ra trong thoi gian t6i 1a phat trién cac md khi méi & ngoai khoi thém luc
dia, dién hinh 1a L6 B — O Mén va C4 Voi Xanh. Ngoai ra, nhap khau LNG ciing la huéng di ma Viét Nam da thuc hién
trong thoi gian gan day. Nhirng giai phap nay cé thé thao g& khé khan vé ngudn nguyén liéu chinh nhung déu 1a nhirng
giai phap tén kém, cé thé day gia thanh dién khi 1én cao va lam mat di strc canh tranh so véi dién than (du sach hon).

4. Pién mat troi va Dién gié — Khé khan bua vay, tuwong lai con nhiéu bo ngo

Co ché gia FIT hap dan da thic day bién mat troi va Dién gié phat trién manh
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Bat dau tlr cudi nam 2018, chinh phd Viét Nam da ap dung hang loat chinh sach wu da vé gia, hay con goi la gia FIT
(Feed-in Tariffs) dé khuyén khich dau tu vao Dién mét trai, va sau dé la bién gid. VGi murc gia ap dung cho cac du én la
tlr 1,800 dén 2,200 d6ng/kWh (cao hon tir 70% dén hon 110% so vdi gid thi truong canh tranh Itc bay gio), thi chinh sach
nay da kich hoat mét cudc dua 6 at d4u tu vao Dién mat troi va sau d6 la bién gid, dua cong suat lap dat tang vuot troi
tlr con s6 0 1én 21,000MW & thoi diém hién tai, chiém 27% tong hé théng dién.

Ngubn théng tin duoc cung cap bdi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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Tir s6 0 6 nam 2018, hién tai Dién mat troi va Dién gié da chiém dén
27% téng cong suat lap dat (hon 21,000 MW)

3%

21%

6%

9%

= Thay dién
= Than
Khi
Gio
Mat troi
Khéac

(Ngudn: A0, PHS téng hop)
Tuy cé su phat trién bung nd, nhung su phan bé va quy hoach lai khéng déng déu khi phan I6n du an Dién mat troi va
Pién gi6 déu tap trung & mién Nam, noi c6 nén nhiét cao, nhiéu ngay nang, va strc gié Ién hon han mién Bac. Ngoai ra,
trong cac nam qua, hé thdng truyén tai dién khong phat trién theo kip vdi téc dé6 md rong céng suat cia dién tai tao. Hé
luy la gay qua tai luéi dién cuc bd ca theo Vi tri dia ly va theo Thoi diém, dan dén khéng hap thu hét va lang phi trong
khi mién Bac co thé xay ra thi€éu dién nghiém trong khi phu thudc hoan toan vao 2 nguén dién chinh |a Thay dién va Nhiét

dién (chu yéu la Nhiét dién than).

——200
~—100
. 0>~ 50

®  Wind + approved
® Wind + operating
wind spead (annual average @100m)

. L g Smfs Tmjs >oms
gz,
Data source: Rystad RenewableCube
Whd resaurce: gbbawndatias.nfo

Ban d6 phan bo Dién gié

Ngu6n théng tin duoc cung cap béi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.

e
Ty
kTR -
. O
°
O
o
]
OO
@

@ Solar + approved
® Solar + operating

* @
Soler irradiance (GHI n kiwh/m?3)

Y . 1200 1600 2000
iz,
Data source: Rystart RenewableCube
Soler resource: gbbakokratias.info
All power ratings in AC

Ban d6 phan bo Dién mat troi

Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.

10



&

Phu Hung

SECURITIES

Bo Cong Thuong da ban hanh murc gia tran cho cac du an chuyén tiép thap hon 20 - 30% so véi
gia FIT
Gia tam thoi dé dugc huy dong tham chi giam thém 50%

2500
2000
S 1500 539

4
S~
a

Z 1000
S

500

0

Dién mat troi mat dat Dién mat troi ndi Dién gid dat lien Dién gi6 ngoai khoi
mmmm Gig FIT mmmm Gia tran cho du an chuyén tiép
Gia tam thai cho du an chuyén tiép == (i4 dién canh tranh trung binh ndm 2022

(Nguén: MOIT, Genco3, PHS tdng hap)

Dén thang 11 nam 2021, toan bo chinh sach gia FIT hét hiéu luc, cac du an duge xay dung trong giai doan nay nhung
chua kip COD sé duoc goi la Dy én chuyén tiép va bi ap muc gid tran thap hon tir 20-30% so Vi gia FIT trude do. Hién
tai, tinh hinh d4 déi chiéu khi Gia dién canh tranh trung binh d4 tadng lén hon 1,500 déng/kWh va d4 tiém cén vai mirc gia
tran cua Dién gié va bién mat troi. Diéu nay khién cho céc du an hién tai va tuong lai gan sé giam manh ty suat sinh Igi
(IRR) va khéng con wu thé so vai cac loai hinh phat dién khac.

Tinh hinh con t6i té& hon khi d&€ duogc COD nhanh choéng, cac nha dau tu Dién tai tao sach con phai chdp nhan murc gia
dién “tam thoi”, chi bang 50% so véi murc gia tran, day chac chan sé gay ra thiét hai cho cac nha dau tu ndi chung néu
sau nay gia ban khéng dugc EVN hoi t6.

Ty suat sinh loi (IRR) cuia cac du an giam manh khi ap dung gia chuyén tiép

9%
bién gié ngoai khai (*)
15%
L 7%
Dién gid dat lién (*)
14%

(Ngudén: PHS udc tinh

H Gia chuyén tiép

mGia FIT

bién gioé ngoai khoi

pién gi6 dat lién

* Suat dau tv TMW: 45 ty VND Suat dau tv TMW: 38 ty VND
x S0 gio hoat déng: 3,500 S0 gio hoat déng: 3,000

8 gio/nam gio/ndm

% Vb’ng doi: 25 nam V(‘)’ng doi: 25 nam

=l | Von vay: 60% Von vay: 60%

Bl | Lai suat 10% L&i suat 10%

34 | Thué TNDN: 8.5% Thu& TNDN: 8.5%

Ngu6n théng tin duoc cung cap béi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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Néu suat dau tu giam thém 2% va gia ban dién (*) cai thién thém 2% moi nam, thi dén nam 2027,
dau tu vao DPién gié ngoai khai méi cé IRR hap dan tré lai
20% o 18.3% 1
15.3% 16.8%

I

b 13.0%
15% P 139%
1
I

10%

5%

0%
-5% ®

|
|
|
|
1
-

-10% T
———

-15%

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

mmmm [RR ==@==T0c d0 gidm sudt dau tu  ==e==T&c d6 tang gia dién

Gia thiét: 0 nam gdc (ndm 2023), Gid dién la 1,816 VND/kWh (gid tran theo khung ctia Bd Céng Thuong) va Suat dau tu
|3 45 ty VND/MW
(*) Gia thuong lugng hodc Gia thi truong canh tranh ap dung cho du an méi

(Nguén: PHS udc tinh)
Theo danh gia cla chung téi, néu trong diéu kién ly tudng, chi phi (suat) dau tu cho Dién gi6 ngoai khoi (dugc wu tién
trong Quy hoach dién 8) giam 2% méi nam, va gia ban dién tang thém 2% mdi nam thi dén ndm 2027, ty suat sinh loi mdi
ti€p tuc trd nén hap dan déi véi cdc nha dau tu (trlr mot sé it nha dau tu tiép can dugc véi ngudn von gid ré tir cac dinh
ché tai chinh clia nudc ngoai)
Nhung dé méi la diéu kién can, trong khi diéu kién du phat trién dién tdi tao sach bén viing la Mang luéi truyén tai va Hé
théng luu trir dién dugc dau tu dong bo. Nhung céc co sd ha tang nay phu thudc 16n vao tién trinh d4u tu ctia EVN, van
dé vé hiéu qua tai chinh khi dau tu sé rat khé dat duoc néu khong cé chinh sach hé trg déc biét tir chinh phu.

Hién tai chua c6 chinh sach/cao ché gia ré rang cho cac du an

tai tao mai

Thi€u uu dai, néu ap dung murc gia thi truong hoac gia tran,

IRR sé& nhd hon 10%
t’

Bao mon gié tri doanh nghiép VN khi chi phi s&r dung v6n hau
nhu 16n hon 10%

e
Viéc dau tu Dién gid va bién tai tao n6i chung sé gap nhiéu
kho khan trong cac nam t6i vi rdi ro kha cao

Chuing téi cho rang, vai tinh hinh hién tai, cac nha dau tu tri hoan viéc dau tu tiép tuc vao mang Dién gié va Dién mat troi
cho dén khi cé nhiing giai phap va chinh sach mai tlir thuong tang di vao thuc chat, thay vi chi quy dinh khuyén khich
bang cac van ban nhu hién nay.

Ngu6n théng tin duoc cung cap béi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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5. Thiy dién va Nhiét dién — Hai burc tranh tuwong phan duéi tac dong cua El Nino

NMME seasonal forecasts, May 2023
4.0 % of
forecasts

w
o
L

model average 68%

™~
o
1
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o
1

7777777 EL Nifo threshold -~ — |-

e
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La Nina threshold

difference from average (°C)

I
=N
o

I

-2.0 : T T . T . . ‘ . ] T T T T :
Aug-Oct Oct-Dec Dec-Feb  Feb-Apr Apr-Jun Jun-Aug Aug-Oct Oct-Dec
2022 2022-2023 2023

season (3 months)

Chu ky El Nino bat dau tir thang 5, thang 6 va kéo dai dén hét nam 2023 véi do tin cay 95% theo udc tinh ciia NOAA (Cuc
quan ly khi quyén va dai duong Hoa Ky). Do d6, dén cudi nam 2023, tham chi nira dau ndm 2024, Viét Nam c6 thé hirng
chiu nhiéu hién tuong thoi tiét, khi hau, diéu kién thdy van cuc doan.

Nhiét do tang cao hon 40 d6 C, ndm nay du kién ghi nhan murc nhiét ky luc

Giam dong chay song ngoi khoang 30%, nhitng nam El Nino manh c6 thé giam dén

hon 50%

Lugng mua trung binh c6 thé giam tir 25%-50%

Vi vai trd sdng con cua thay dién trong toan hé thong (chiém gan 1/3 téng cong suat lap dat va téng san lugng dién),
vGi tinh hinh t8ng san lugng thap hon murc tiéu thu khoang 10% thi thiéu hut da xay ra va phd béng den 1én moi thanh
phan kinh t&, tir ho gia dinh dén nha san xuat. Cac ngudn nang lugng téi tao (bao gom ca céac du an chuyén tiép) khong
thé |a giai phap triét dé€ cho van dé nay do viéc truyén tai lén ludi ton kém va thuong bi qué tai nhu da deé céap

Ngubn théng tin duoc cung cap bdi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh. 13
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300,000

250,000

Triéu kWh

VND/kWh

+2.0
+1.5
+1.0
+0.5

t bién (d6 C)

6ma

-0.5
-1.0
-1.5
2.0

Bat thuong nhiét d

Ngu6n théng tin duoc cung cap béi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
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Thuy dién chiém dén 30% tong san lugng dién

2020 2021

2022

(Nguén: EVN, PHS tong hop)
Thay dién bi thiét hai ndng né nhung la sé co hdi cho cac nguén dién khac, (nhu nhiét dién) nhg dugc tédng cuong huy
dong va gia dién tang cao trén thi truong canh tranh. Day |a co hoi ddc biét d€ cac nganh nhiét dién co6 thé ghi nhan két
qua kinh doanh vuat troi trong ndm 2023

Gia dién trung binh trén thi truong

N~
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—
(]

—
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—
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—2022 2023

(Ngudn: Genco3, PHS téng hop)
Va theo du bdo cua ching t6i, chu ky El Nino [an nay c6 thé kéo dai dén 12 thang, diéu do cé nghia la Dién than va Dién
khi c6 thé hudng lgi I6n nhd san lugng ban va gia dién tang cao cho dén gitra nam 2024.

B Mrc tiéu thu

m San lugng tir thay dién

m San lugng tlr ngudn khac

61
OoLL

Tirndm 1990 dén nay, trung binh méi chu ky El Nino kéo dai
8-12 thang - Chi s6 Nino4 SST
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(Nguén: NOAA, PHS téng hap)
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Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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5.2. Nhiét dién sé huong loi I6n trong nam 2023 khi duoc tang cuong huy dong khi gia dién & mirc cao

Gia dién trén thi truong nam 2022 tang phi ma do gia than va khi tu nhién cham mtuc cao ki luc do tadc déng cua chién
su & Ukraine da gay nén cudc khung hoang nédng lugng nghiém trong nhat trong hang thap ky. Budc sang ndm 2023, xu
huéng tang van tiép tuc vi cang thang vé dién sé xay ra do nhu cau cao dién tdng cao nhung sén xuét lai thu hep vi El
Nino du gia ca céc nguyén liéu dau vao da ha nhiét dang ké.

Gia dién trén thi truong canh tranh ting manh trong nam 2022 va sé tiép tuc da tiang
trong nam 2023F

O 00, Wwess

2022

VND 1,539

2021

VND 1,001

2020

VND 886

(Nguén: Genco3, PHS udc tinh)

Gia dién & murc cao trong khi gia nguyén liéu dau vao giam manh cho thay, ngoai kha nang ghi nhan doanh thu vuat troi,
nganh Nhiét dién con c6 thé clng ¢6 vitng chéc bién lgi nhuan. Nhirng loi thé nay sé co thé kéo dai dén gitra nam 2024.

Gia than giam manh vé murc truéc chién tranh Nga - Ukraine
Khi dién than ngay cang phu thudc than nhap khau (*)
500
400
300
200
100

USD/tan

R T T - T - B
M A LRSI NC R R AN R R U AR G Ll
(Ngu6n: Bloomberg, PHS téng hop)
(*) Céc nha mady dién ngay cang dung nhiéu than nhap khiu ho&c phdi tron than nhap khau do nguon cung trong nudéc
khong dép tng (vé s6 luong hodc chung loai) du gia it bién déng

Gia dau nhién liéu (FO) giam hon 40% tir mirc dinh cta nam trudc
Day la co sd dé tinh gia khi ban cho cac nha may dién (46%*MFO)

USD/mmBTU

(Nguén: MOIT, PHS t6ng hgp)

Ngubn théng tin duoc cung cap bdi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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Trong bdi canh hé théng truyén tai con yéu kém, hé thong dién & mién nam khéng thé truyén tai luong dién 16n ra mién
bac vi qua tai, trong ngan han cac nha may dién khi (chd yéu tap trung & mién nam) sé thu duogc loi ich khiém ton hon
han cdc nha may dién than & mién béc.

Nhung vé dai han, dién than gan nhu khong con du dia tang trudng vi sé khong ¢6 du an méi (ngoai Quy hoach dién 8)
dugc phé duyét. Trong khi d6, dién khi sé duoc dau tw md réng manh mé va déng vai tro trung gian trong qua trinh cat
giam phat thai Carbon.

6. Két luan

Viét Nam c6 nganh dién giau tiém nang khi nhu cau dién tdng trudng rat nhanh chéng qua nhiéu nam va sé con tiép tuc
duy tri trong thap ki tGi khi dat nude tirng budce trd thanh trung tdm san xuét quan trong cla thé gidi. Tiém nang nay dat
ra nhiéu du dia va co hoi d€ phat trién hé thong dién. Viéc phat trién md rong nguén sé phan héa I6n khi Dién than va
Thuy dién gan nhu khong con du dia d€ tang trudng thi Dién khi, Dién mét troi va Dién gid sé dong vai tro trong yéu trong
qua trinh nay.

Tuy nhién, viéc dau tu vao Dién mat troi va Dién gio cé thé sé chirng lai trong vai ndm t&i néu khong cé chinh sach hé tro,
cling nhu ha tang thiét yéu (luu tri, truyén tai,..) dugc dau tu dong bo.

Ngubn théng tin duoc cung cap bdi Cong ty C6 phan Ching khodn Phu Hung.
Théng tin chi mang tinh chat tham khao. Khdach hang phai chiju trdch nhiém vdéi quyét dinh dau tu cua minh.
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Pam bao phan tich

B&o cdo dugc thuc hién bai Nguyén Thién Nhan, Chuyén vién phan tich — Céng ty Cé phan Chiing khoan Phua Hung.
M®&i nhan vién phu trach vé phan tich, chién lugc hay nghién ctru chiu trach nhiém cho sy chuén bij va ndi dung cua tat
ca cac phan co trong ban bao cdo nghién clru nay dam bao rang, tat ca céac y kién cta nhirng nguai phan tich, chién
lrge hay nghién ctiru déu phan anh trung thuc va chinh xac y kién ca nhan cta ho vé nhitng van dé trong ban bdo céo.
M®&i nhan vién phan tich, chién luge hay nghién ciru dam bao rang ho khéng dugc hudng bat cir khoan chi tra nao
trong qua khr, hién tai cling nhu tuong lai lién quan dén cac khuyén cdo hay y kién thé hién trong ban bao céo nay.

Mién trir trach nhiém

Co6ng ty C6 phan Chirng khoan Phi Hung khéng chiu trach nhiém vé sy hoan chinh hay tinh chinh xac cta béo céo.
Day khong phai |a ban chao hang hay su nai khdn mua cla bat cir ¢ phiéu ndo. Chirng khoan Phi Hung va céc chi
nhanh va van phong va nhan vién ctia minh c6 thé cé hoéc khong c6 vi tri lién quan dén céac c8 phiéu duoc nhac t6i &
day. Ching khoan Phi Hung (hodc chi nhénh) déi khi cé thé c6 dau tu hodc céc dich vu khac hay thu hat dau tu hodc
céc hoat dong kinh doanh khac cho bat ky cong ty nao dugc nhdc dén trong bao cédo nay. T4t ca cac y kién va du doan
c6 trong bao cédo nay duoc tao thanh tir cac danh gia cia Cong ty Cé phan Ching khoan Phu Hung vao ngay nay va
c6 thé thay doi khong can béo trude.

© Cong ty C6 phan Chirng khoan Phu Hung

Tang 21, Pha My Hung Tower,

8 Hoang Van Thai, Phuong Tan Phd, Quan 7, Tp.HCM
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