
 

 

Ngành điện Việt Nam – Tiềm năng nhưng dễ tổn thương 

1. Kinh tế Châu Á – Thái Bình Dương gặp nhiều cản trở nhưng tiêu thụ điện được dự báo 

vẫn sẽ tăng trưởng 

Tại Trung Quốc, tăng trưởng nhu cầu điện đã bị kìm hãm do nền kinh tế yếu kém trong năm 2022, ước tính tăng khoảng 

2.6% và thấp hơn đáng kể so với xu hướng 5.4% trong giai đoạn 2015 - 2019. Cho đến nay, Trung Quốc là nước tiêu thụ 

điện lớn nhất thế giới với 31% nhu cầu toàn cầu vào năm 2022. Trong giai đoạn 2023 - 2025, IEA kỳ vọng mức tăng trưởng 

trung bình hàng năm là 5.2%. 

Tại Ấn Độ, sự phục hồi mạnh mẽ sau đại dịch tiếp tục hỗ trợ nhu cầu điện tăng mạnh trên 8.4% trong năm 2022, cao hơn 

đáng kể so với tốc độ tăng trưởng trung bình hàng năm là 5.3% trong giai đoạn 2015 - 2019. Mùa hè cao điểm cũng đến 

sớm vào năm 2022, dẫn đến tháng Ba nóng nhất trong hơn một thế kỷ. Nhu cầu điện từ tháng 3 đến tháng 7 cao hơn 

12% so với cùng kỳ năm 2021. Trong giai đoạn 2023 - 2025, theo IEA mức tăng trưởng nhu cầu điện sẽ chậm hơn vào 

khoảng 5.6%/năm 

Đến năm 2025, châu Á có thể sẽ chiếm một nửa lượng điện tiêu thụ của thế giới và một phần ba trong số đó sẽ được tiêu 

thụ ở Trung Quốc. Trong giai đoạn đó, theo IEA, nhu cầu điện toàn cầu sẽ tăng với tốc độ nhanh, khoảng 3% hàng năm, 

do mức tiêu thụ điện tăng ở các thị trường mới nổi và các nền kinh tế đang phát triển, dẫn đầu là Trung Quốc, Ấn Độ và 

Đông Nam Á. 

 

Nhu cầu điện toàn cầu theo khu vực (trái) và tỷ trọng nhu cầu theo khu vực (phải), 1990 - 2025 

(Nguồn: IEA) 

2. Tổng quan về ngành điện Việt Nam 

Ngành điện Việt Nam được đánh giá là rất giàu tiềm năng nhờ nền kinh tế phát triển mạnh mẽ, và khi làn sóng dịch 

chuyển sản xuất ra khỏi Trung Quốc diễn ra nhanh chóng do những căng thẳng về thương mại cũng như địa chính trị thì 

Việt Nam, với những lợi thế vượt trội về vị trí địa lý, lao động và cơ sở hạ tầng được đầu tư nhanh chóng, được kỳ vọng sẽ 

từng bước trở thành một trong những trung tâm sản xuất lớn của thế giới. Và để đáp ứng triển vọng to lớn đó, ngành điện 

Việt Nam đã và đang được đẩy mạnh đầu tư mở rộng công suất và đặc biệt là tập trung vào năng lượng xanh, phù hợp 

với cam kết của chính phủ trong việc cắt giảm phát thải. Tuy nhiên, mặt trái của việc nhanh chóng chuyển hướng qua 

năng lượng xanh mà thiếu đi các hạ tầng truyền tải, lưu trữ và nguồn phát điện nền (như Nhiệt điện,…) đã khiến cho ngành 

điện trở nên dễ tổn thương hơn bao giờ hết trước biến đổi khí hậu. 
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2.1. Nhu cầu tiêu thụ điện giàu tiềm năng nhờ tốc độ tăng trường kinh tế nhanh và xu hướng đa dạng hóa 

chuỗi cung ứng trên toàn cầu 

 

(Nguồn: Worldbank, EVN, PHS ước tính) 

Hai thập kỷ vừa qua chứng kiến tốc độ tăng trưởng kinh tế thần kỳ của Việt Nam qua con số tăng trưởng GDP ấn tượng 

lên đến trung bình 13%/năm. Và năng lượng là nhân tố thiết yếu nhất để đảm bảo sự tăng trưởng kinh tế bền bỉ suốt thời 

gian qua, thật vậy, nhu cầu tiêu thụ điện ở Việt Nam cũng bùng nổ nhanh chóng và gần như gia tăng song song với nền 

kinh tế. Nhu cầu điện ở Việt Nam được kỳ vọng sẽ còn tiếp tục tăng nhanh khi tăng trưởng kinh tế ở Việt Nam sẽ lấy lại 

đà tăng trưởng (6-8%/năm) trong thời gian tới qua dự báo của các tổ chức lớn như Worldbank, ADB, Fitch Solutions…  

 

(Nguồn: Fitch Solutions, PHS tổng hợp) 
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Nhu cầu tiêu thụ điện tăng thần tốc cùng với tăng trưởng GDP vượt bật trong 2 thập kỷ qua

Tiêu thụ điện (LHS) GDP (RHS)

0%

2%

4%

6%

8%

10%

2022 2023F 2024F 2025F 2026F

Tăng trưởng về nhu cầu tiêu thụ điện được dự báo sẽ duy trì tốc độ nhanh cho đến 
năm 2026F

Tăng trưởng GDP Tăng trưởng nhu cầu điện



 

Nguồn thông tin được cung cấp bởi Công ty Cổ phần Chứng khoán Phú Hưng.  

Thông tin chỉ mang tính chất tham khảo. Khách hàng phải chịu trách nhiệm với quyết định đầu tư của mình. 3 

 

 

Ngoài ra, dòng vốn FDI mạnh mẽ từ làn sóng dịch chuyển chuỗi cung ứng cũng là yếu tố then chốt hỗ trợ cho tiềm năng 

kinh tế cũng như tiềm năng ngành năng lượng Việt Nam. Theo các khảo sát của EuroCharm cũng như Jetro được thực 

hiện từ 2022 đến 2023, các doanh nghiệp châu Âu, Nhật Bản đều chọn Việt Nam là điểm đến hàng đầu để mở rộng chuỗi 

cung ứng. Và kể cả các doanh nghiệp của Trung Quốc cũng chọn Việt Nam là điểm tối ưu để giảm thiểu rủi ro từ căng 

thẳng thương mại với Hoa Kỳ.  

Con số FDI gắn liền với sự mở rộng của nền kinh tế Việt Nam từ quá khứ đến hiện tại, và xu thế tăng mức cao trong thời 

gian tới chắc chắn sẽ giúp ngành điện hưởng lợi lớn khi mà phần lớn vốn đăng ký (gần 60% trên vốn lũy kế) là liên quan 

đến lĩnh vực sản xuất/gia công chế biến. 

 

(Nguồn: MPI, PHS ước tính) 
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(Nguồn: MPI, PHS tổng hợp) 

2.2. Sản xuất điện nỗ lực mở rộng và hướng đến xanh hóa nhưng ngày càng trở nên dễ tổn thương 

Cũng trong 2 thập kỷ qua, sản lượng điện của Việt Nam đã tăng trưởng vượt bậc (hơn 11%/năm) để đảm bảo cho mức 

tiêu tụ điện cần thiết. Nhưng từ năm 2019 trở đến nay, đã có một sự chuyển dịch lớn diễn ra trong cơ cấu sản lượng, theo 

đó sản lượng từ điện tái tạo (điện mặt trời, điện gió, thủy điện) đã gia tăng tỉ trọng nhanh chóng và đã đạt đến hơn 48% 

trong năm 2022.  

 

(Nguồn: BP Statistics, PHS tổng hợp) 

Đóng vai trò lớn trong sự chuyển dịch này là điện mặt trời và điện gió, do được đầu tư ồ ạt nhờ chính sách giá ưu đãi (giá 

FIT) hấp dẫn (đã hết hạn từ cuối năm 2021). Sự phát triển của năng lượng tái tạo sạch thậm chí còn bù đắp được cho sự 

sụt giảm về sản lượng của điện than trong thời gian gần đây, cho thấy cam kết cắt giảm phát thải của Việt Nam đang 

được thực hiện một cách quyết liệt. 
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(Nguồn: BP Statistics, PHS tổng hợp) 

Bằng chính sách ưu đãi và khuyến khích, đặc biệt là về giá, chính phủ Việt Nam đã thành công trong việc đưa đất nước 

lên vị thế hàng đầu trong khu vực về tỷ trọng năng lượng sạch, vượt xa nhiều quốc gia vốn đã có thế mạnh trong lĩnh vực 

này như Trung Quốc, Úc, Thái Lan,… . Khi mà dư địa để phát triển thủy điện không còn nhiều thì điện mặt trời và điện gió 

chắc chắn sẽ là ưu tiên hàng đầu của Việt Nam để đáp ứng nhu cầu tiêu thụ điện gia tăng nhanh chóng và đồng thời 

cũng hướng tới mục tiêu zero-carbon trong các thập kỉ tới. 

 

(Nguồn: BP Statistics, PHS tổng hợp) 

Tỷ trọng lớn cũng đồng nghĩa là Việt Nam ngày càng phụ thuộc nhiều vào năng lượng tái tạo để nuôi sống nền công 

nghiệp đang lớn lên nhanh chóng. Hoạt động công nghiệp cần có nguồn năng lượng bển bỉ và ổn định, tuy nhiên năng 

lượng tái tạo lại thiếu đi sự ổn định cần có do phụ thuộc rất nhiều vào các nhân tố tự nhiên như: thời tiết, khí hậu,… . Vì 

vậy, an ninh năng lượng của Việt Nam có thể bị đe dọa nghiêm trọng nếu phải đối mặt với tình hình biến đổi khí hậu đang 

diễn ra nhanh chóng mà không có giải pháp đối phó một cách hiệu quả. 
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(Nguồn: PHS tổng hợp) 

Và mới đây, trong nửa đầu năm 2023, Việt Nam đã trải qua tình trạng thiếu điện trên diện rộng xảy ra chủ yếu ở miền Bắc, 

nơi diễn ra hoạt động công nghiệp sôi động. Tình trạng này do các hồ thủy điện lớn đều thiếu nước vì tác động của El 

Nino, dẫn đến sự gián đoạn của hàng loạt nhà máy thủy điện trọng yếu như Lai Châu, Thác Bà, Hòa Bình, Sơn La,… . Và 

cũng do thiếu các giải pháp thiết yếu như mạng lưới truyền tải Bắc – Nam mà Việt Nam đã không thể cứu miền Bắc khỏi 

tình trạng gián đoạn sản xuất công nghiệp nghiêm trọng nhất trong hàng thập kỉ dù ở miền Nam vẫn dư thừa công suất 

phát điện. Sự việc này đã đánh một hồi chuông cảnh báo về tham vọng phát triển điện sạch mà thiếu đi giải pháp ứng 

phó với tự nhiên cũng như thiếu sự nguồn năng lượng chạy nền như nhiệt điện, đặc biệt là điện khí, điện sinh khối (để 

dần loại bỏ điện than). 

Điều tích cực là Điện khí cũng đã được định hướng phát triển mạnh mẽ cho đến năm 2030 cùng với điện tái tạo, để nhanh 

chóng giảm phát thải và giúp củng cố an ninh năng lượng. Hướng phát triển này đã được khắc họa rõ nét qua Quy hoạch 

điện 8, văn bản định hướng phát triển quan trọng bậc nhất của ngành điện Việt Nam trong thập kỉ tới. 

2.3. Có sự khác biệt đáng kể về cơ cấu nguồn điện giữa 2 miền Bắc - Nam 

Do sự khác biệt về địa lý và khí hậu, việc phân bổ các nguồn điện, đặc biệt là thủy điện, điện gió và điện mặt trời, cho thấy 

sự khác biệt rất lớn giữa miền Bắc và miền Nam Việt Nam. 

Nhờ địa hình cao thuận lợi, nằm gần thượng nguồn, miền Bắc rõ ràng rất thích hợp cho thủy điện. Thật vậy, theo Hiệp hội 

Năng lượng Việt Nam, công suất lắp đặt của loại hình này ở miền Bắc đang chiếm ưu thế trên cả nước với 60% tổng công 

suất, tiếp theo là miền Trung và miền Nam với tỷ lệ lần lượt là 27% và 13%. 

Ngược lại, hầu hết các nhà máy điện mặt trời và điện gió đều tập trung ở miền Nam do có điều kiện khí hậu thuận lợi. 

Theo đó, nền nhiệt độ cao và số ngày nắng nhiều hơn nên thích hợp hơn cho việc lắp đặt các nhà máy điện mặt trời. Bên 

cạnh đó, miền Nam cũng tốt hơn cho điện gió nhờ tốc độ gió cao hơn. 

Ngoài ra, do hầu hết các mỏ khí đang khai thác đều tập trung ở thềm lục địa phía nam, nên hầu hết các nhà máy điện khí 

đều nằm ở khu vực này. Trong tương lai, tình hình có thể thay đổi khi Việt Nam từng bước hướng đến sử dụng LNG để 

phát điện. 

Hiện tại, do công suất truyền tải Bắc – Nam chưa theo kịp tốc độ tăng trưởng nguồn nên giữa 2 miền đang có một bức 

tường vô hình ngăn cách khiến cho tình trạng mất cân đối cung – cầu xảy ra thường xuyên. Trong tương lai, tình hình có 

thể cải thiện khi các đường dây 500kV mới được đầu tư xây dựng, như tuyến Quảng Trạch (Quảng Bình) tới Phố Nối 

(Hưng Yên). 
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3. Quy hoạch điện 8 – Văn bản định hướng phát triển quan trọng nhất trong thập kỉ tới 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Quy hoạch điện VIII đặt mục tiêu phát triển mạnh các nguồn năng lượng tái tạo phục vụ sản xuất điện. Định hướng đến 

năm 2050, tỷ lệ năng lượng tái tạo lên đến 67.5 – 71.5%. Kiểm soát mức phát thải khí nhà kính từ sản xuất điện đạt 

khoảng 204 - 254 triệu tấn năm 2030 và còn khoảng 27 - 31 triệu tấn vào năm 2050.  

 

(Nguồn: A0, Quy hoạch điện 8, PHS tổng hợp) 

Giai đoạn 2021 – 2030, ước tính tổng vốn đầu tư phát triển nguồn và lưới điện truyền tải tương đương 134.7 tỷ USD. Và 

có thể thấy Quy hoạch điện 8 đặc biệt chú trọng đến phát triển mở rộng công suất lắp đặt Điện gió và Điện khí trong giai 

đoạn từ nay đến năm 2030. Trong đó, Gió được xem là nguồn tài nguyên dồi dào nhờ Việt Nam có tiềm năng tự nhiên 

thuận lợi về sức gió với đường bờ biển dài, còn Điện khí được xác định là bước trung gian quan trọng để nhanh chóng 

giảm phát thải carbon và là nguồn điện chạy nền để đảm bảo an ninh năng lượng. 
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Đến năm 2030 

• Tổng công suất sẽ đạt 150,489 MW 

• Đặc biệt ưu tiên phát triển Điện gió 

và Điện khí, chỉ phát triển thêm 

4,000MW Điện mặt trời 

• Không giới hạn phát triển năng 

lượng tái tạo tự sản – tự tiêu 

Đến năm 2050 

• Tổng công suất sẽ đạt 490,529 – 

573,129 MW vào năm 2050. 

• Chấm dứt hoàn toàn Điện than, 

phát triển mạnh Điện sinh khối 

• Điện khí, Điện sinh khối và Pin lưu 

trữ sẽ đóng vai trò chạy nền cho 

năng lượng tái tạo 
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3.1. Triển vọng và điều kiện cần cho phát triển điện gió 

  

(Nguồn: MOIT, Worldbank, PHS tổng hợp) 

Việt Nam có tiềm năng tự nhiên thuận lợi về sức gió với bờ biển dài 3,000 km, tốc độ gió từ 5.5m/giây đến hơn 10m/giây. 

Công suất điện gió đã lắp đặt của Việt Nam vẫn thấp hơn nhiều so với công suất tiềm năng → Cho thấy không gian vô 

hạn để khai thác nguồn năng lượng này.  

Tuy nhiên, để khai thác hiệu quả năng lượng gió ở Việt Nam, lĩnh vực Điện gió đòi hỏi nhiều điều kiện cần và đủ liên 

quan đến Ưu đãi, Truyền tải và Lưu trữ, nhưng đây là những điều khó hiện thực hóa trong ngắn và trung hạn 

 

3.2. Nhiệt điện khí sẽ là xu hướng tất yếu trong tương lai nhưng sẽ phụ thuộc vào nguồn khí nhập khẩu 

 

Số liệu Sản lượng và Phát thải carbon của các nhà máy điện ở Hoa Kỳ năm 2021 

(Nguồn: EIA, PHS tổng hợp) 
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L
ư

u
tr
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cầu khi Điện gió phát lên
lưới điện → Khắc phục tình
trạng quá tải cục bộ và tăng
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quá lớn
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1.02 
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Điện than

Sử dụng Điện khí có thể giúp giảm nhanh chóng mức phát thải Carbon hơn một nửa 
so với Điện than (tấn CO2/MWh)
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Qua thống kê thực tế, ta có thể thấy chuyển dịch từ Điện than sang Điện khí có thể giúp giảm ngay lập tức mức phát thải 

nhà kính đến hơn một nửa. Dù không loại bỏ hoàn toàn ô nhiễm nhưng đây được xem là giải pháp nhanh chóng và hiệu 

quả khi mà chi phí đầu tư năng lượng tái tạo vẫn ở mức cao. Và hơn nữa Điện khí sẽ là nguồn điện duy nhất thay thế Điện 

than trong vai trò chạy nền, giúp nguồn cung điện trở nên ổn định và tin cậy trong 1 thập kỉ tới. 

 

(Nguồn: EIA, Fitch Solutions, PHS ước tính) 

Tuy nhiên, Việt Nam đang đối mặt với tình trạng thiếu hụt nguồn khí nội địa do trữ lượng các mỏ khí hiện tại đang giảm 

với tốc độ đáng báo động. Giải pháp được đưa ra trong thời gian tới là phát triển các mỏ khí mới ở ngoài khơi thềm lục 

địa, điển hình là Lô B – Ô Môn và Cá Voi Xanh. Ngoài ra, nhập khẩu LNG cũng là hướng đi mà Việt Nam đã thực hiện 

trong thời gian gần đây. Những giải pháp này có thể tháo gỡ khó khăn về nguồn nguyên liệu chính nhưng đều là những 

giải pháp tốn kém, có thể đẩy giá thành điện khí lên cao và làm mất đi sức cạnh tranh so với điện than (dù sạch hơn). 

4. Điện mặt trời và Điện gió – Khó khăn bủa vây, tương lai còn nhiều bỏ ngỏ 

 

Bắt đầu từ cuối năm 2018, chính phủ Việt Nam đã áp dụng hàng loạt chính sách ưu đã về giá, hay còn gọi là giá FIT 

(Feed-in Tariffs) để khuyến khích đầu tư vào Điện mặt trời, và sau đó là Điện gió. Với mức giá áp dụng cho các dự án là 

từ 1,800 đến 2,200 đồng/kWh (cao hơn từ 70% đến hơn 110% so với giá thị trường cạnh tranh lúc bấy giờ), thì chính sách 

này đã kích hoạt một cuộc đua ồ ạt đầu tư vào Điện mặt trời và sau đó là Điện gió, đưa công suất lắp đặt tăng vượt trội 

từ con số 0 lên 21,000MW ở thời điểm hiện tại, chiếm 27% tổng hệ thống điện. 
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(Nguồn: A0, PHS tổng hợp) 

Tuy có sự phát triển bùng nổ, nhưng sự phân bổ và quy hoạch lại không đồng đều khi phần lớn dự án Điện mặt trời và 

Điện gió đều tập trung ở miền Nam, nơi có nền nhiệt cao, nhiều ngày nắng, và sức gió lớn hơn hẳn miền Bắc. Ngoài ra, 

trong các năm qua, hệ thống truyền tải điện không phát triển theo kịp với tốc độ mở rộng công suất của điện tái tạo. Hệ 

lụy là gây quá tải lưới điện cục bộ cả theo Vị trí địa lý và theo Thời điểm, dẫn đến không hấp thụ hết và lãng phí trong 

khi miền Bắc có thể xảy ra thiếu điện nghiêm trọng khi phụ thuộc hoàn toàn vào 2 nguồn điện chính là Thủy điện và Nhiệt 

điện (chủ yếu là Nhiệt điện than). 

 

Bản đồ phân bổ Điện gió                                                 Bản đồ phân bổ Điện mặt trời 
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Từ số 0 ở năm 2018, hiện tại Điện mặt trời và Điện gió đã chiếm đến 
27% tổng công suất lắp đặt (hơn 21,000 MW)
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(Nguồn: MOIT, Genco3, PHS tổng hợp) 

Đến tháng 11 năm 2021, toàn bộ chính sách giá FIT hết hiệu lực, các dự án được xây dựng trong giai đoạn này nhưng 

chưa kịp COD sẽ được gọi là Dự án chuyển tiếp và bị áp mức giá trần thấp hơn từ 20-30% so với giá FIT trước đó. Hiện 

tại, tình hình đã đổi chiều khi Giá điện cạnh tranh trung bình đã tăng lên hơn 1,500 đồng/kWh và đã tiệm cận với mức giá 

trần của Điện gió và Điện mặt trời. Điều này khiến cho các dự án hiện tại và tương lai gần sẽ giảm mạnh tỷ suất sinh lợi 

(IRR) và không còn ưu thế so với các loại hình phát điện khác. 

Tình hình còn tồi tệ hơn khi để được COD nhanh chóng, các nhà đầu tư Điện tái tạo sạch còn phải chấp nhận mức giá 

điện “tạm thời”, chỉ bằng 50% so với mức giá trần, đây chắc chắn sẽ gây ra thiệt hại cho các nhà đầu tư nói chung nếu 

sau này giá bán không được EVN hồi tố. 

 

(Nguồn: PHS ước tính) 
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Giả thiết: Ở năm gốc (năm 2023), Giá điện là 1,816 VND/kWh (giá trần theo khung của Bộ Công Thương) và Suất đầu tư 

là 45 tỷ VND/MW 

(*) Giá thương lượng hoặc Giá thị trường cạnh tranh áp dụng cho dự án mới 

(Nguồn: PHS ước tính) 

Theo đánh giá của chúng tôi, nếu trong điều kiện lý tưởng, chi phí (suất) đầu tư cho Điện gió ngoài khơi (được ưu tiên 

trong Quy hoạch điện 8) giảm 2% mỗi năm, và giá bán điện tăng thêm 2% mỗi năm thì đến năm 2027, tỷ suất sinh lợi mới 

tiếp tục trở nên hấp đẫn đối với các nhà đầu tư (trừ một số ít nhà đầu tư tiếp cận được với nguồn vốn giá rẻ từ các định 

chế tài chính của nước ngoài) 

Nhưng đó mới là điều kiện cần, trong khi điều kiện đủ phát triển điện tái tạo sạch bền vững là Mạng lưới truyền tải và Hệ 

thống lưu trữ điện được đầu tư đồng bộ. Nhưng các cơ sở hạ tầng này phụ thuộc lớn vào tiến trình đầu tư của EVN, vấn 

đề về hiệu quả tài chính khi đầu tư sẽ rất khó đạt được nếu không có chính sách hỗ trợ đặc biệt từ chính phủ. 

Chúng tôi cho rằng, với tình hình hiện tại, các nhà đầu tư trì hoãn việc đầu tư tiếp tục vào mảng Điện gió và Điện mặt trời 

cho đến khi có những giải pháp và chính sách mới từ thượng tầng đi vào thực chất, thay vì chỉ quy định khuyến khích 

bằng các văn bản như hiện nay. 
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5. Thủy điện và Nhiệt điện – Hai bức tranh tương phản dưới tác động của El Nino 

5.1. Thủy điện bị ảnh hưởng nặng nề khi các hồ chứa cạn nước vì El Nino 

 

Chu kỳ El Nino bắt đầu từ tháng 5, tháng 6 và kéo dài đến hết năm 2023 với độ tin cậy 95% theo ước tính của NOAA (Cục 

quản lý khí quyển và đại dương Hoa Kỳ). Do đó, đến cuối năm 2023, thậm chí nửa đầu năm 2024, Việt Nam có thể hứng 

chịu nhiều hiện tượng thời tiết, khí hậu, điều kiện thủy văn cực đoan. 

 

Với vai trò sống còn của thủy điện trong toàn hệ thống (chiếm gần 1/3 tổng công suất lắp đặt và tổng sản lượng điện), 

với tình hình tổng sản lượng thấp hơn mức tiêu thụ khoảng 10% thì thiếu hụt đã xảy ra và phủ bóng đen lên mọi thành 

phần kinh tế, từ hộ gia đình đến nhà sản xuất. Các nguồn năng lượng tái tạo (bao gồm cả các dự án chuyển tiếp) không 

thể là giải pháp triệt để cho vấn đề này do việc truyền tải lên lưới tốn kém và thường bị quá tải như đã đề cập 

Nhiệt độ tăng cao hơn 40 độ C, năm nay dự kiến ghi nhận mức nhiệt kỷ lục

Giảm dòng chảy sông ngòi khoảng 30%, những năm El Nino mạnh có thể giảm đến
hơn 50%

Lượng mưa trung bình có thể giảm từ 25%-50%
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(Nguồn: EVN, PHS tổng hợp) 

Thủy điện bị thiệt hại nặng nề nhưng là sẽ cơ hội cho các nguồn điện khác, (như nhiệt điện) nhờ được tăng cường huy 

động và giá điện tăng cao trên thị trường cạnh tranh. Đây là cơ hội đặc biệt để các ngành nhiệt điện có thể ghi nhận kết 

quả kinh doanh vượt trội trong năm 2023 

  

(Nguồn: Genco3, PHS tổng hợp) 

Và theo dự báo của chúng tôi, chu kỳ El Nino lần này có thể kéo dài đến 12 tháng, điều đó có nghĩa là Điện than và Điện 

khí có thể hưởng lợi lớn nhờ sản lượng bán và giá điện tăng cao cho đến giữa năm 2024. 

 

(Nguồn: NOAA, PHS tổng hợp) 
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5.2. Nhiệt điện sẽ hưởng lợi lớn trong năm 2023 khi được tăng cường huy động khi giá điện ở mức cao 

Giá điện trên thị trường năm 2022 tăng phi mã do giá than và khí tự nhiên chạm mức cao kỉ lục do tác động của chiến 

sự ở Ukraine đã gây nên cuộc khủng hoảng năng lượng nghiêm trọng nhất trong hàng thập kỷ. Bước sang năm 2023, xu 

hướng tăng vẫn tiếp tục vì căng thẳng về điện sẽ xảy ra do nhu cầu cao điện tăng cao nhưng sản xuất lại thu hẹp vì El 

Nino dù giá cả các nguyên liệu đầu vào đã hạ nhiệt đáng kể. 

 

(Nguồn: Genco3, PHS ước tính) 

Giá điện ở mức cao trong khi giá nguyên liệu đầu vào giảm mạnh cho thấy, ngoài khả năng ghi nhận doanh thu vượt trội, 

ngành Nhiệt điện còn có thể củng cố vững chắc biên lợi nhuận. Những lợi thế này sẽ có thể kéo dài đến giữa năm 2024. 

 

(Nguồn: Bloomberg, PHS tổng hợp) 

(*) Các nhà máy điện ngày càng dùng nhiều than nhập khẩu hoặc phối trộn than nhập khẩu do nguồn cung trong nước 

không đáp ứng (về số lượng hoặc chủng loại) dù giá ít biến động 

 

(Nguồn: MOIT, PHS tổng hợp) 
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Trong bối cảnh hệ thống truyền tải còn yếu kém, hệ thống điện ở miền nam không thể truyền tải lượng điện lớn ra miền 

bắc vì quá tải, trong ngắn hạn các nhà máy điện khí (chủ yếu tập trung ở miền nam) sẽ thu được lợi ích khiêm tốn hơn 

hẳn các nhà máy điện than ở miền bắc. 

Nhưng về dài hạn, điện than gần như không còn dư địa tăng trưởng vì sẽ không có dự án mới (ngoài Quy hoạch điện 8) 

được phê duyệt. Trong khi đó, điện khí sẽ được đầu tư mở rộng mạnh mẽ và đóng vai trò trung gian trong quá trình cắt 

giảm phát thải Carbon. 

6. Kết luận 

Việt Nam có ngành điện giàu tiềm năng khi nhu cầu điện tăng trưởng rất nhanh chóng qua nhiều năm và sẽ còn tiếp tục 

duy trì trong thập kỉ tới khi đất nước từng bước trở thành trung tâm sản xuất quan trọng của thế giới. Tiềm năng này đặt 

ra nhiều dự địa và cơ hội để phát triển hệ thống điện. Việc phát triển mở rộng nguồn sẽ phân hóa lớn khi Điện than và 

Thủy điện gần như không còn dư địa để tăng trưởng thì Điện khí, Điện mặt trời và Điện gió sẽ đóng vai trò trọng yếu trong 

quá trình này.  

Tuy nhiên, việc đầu tư vào Điện mặt trời và Điện gió có thể sẽ chững lại trong vài năm tới nếu không có chính sách hỗ trợ, 

cũng như hạ tầng thiết yếu (lưu trữ, truyền tải,…) được đầu tư đồng bộ. 
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