Ma CK: PNJ

CTCP Vang Bac Pa Quy Phu Nhuan

San: HSX/Viét Nam Nganh: Ban lé

Ngay cap nhat: 31/07/23
89,000 VND
83,000 VND
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Gia hop ly

Gia hién tai

THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu)
Free float (triéu)

3279
278.8

Vén héa (ty VND) 26,830
KL GDTB 3 thang (c6 phiéu) 1,040,496
S& hitu nudce ngoai (%) 48.2%
Ngay niém yét dau tién 03/08/2015
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Chong choi thir thach
Két qua kinh doanh: Két thic Quy 2, doanh thu va loi nhuan sau thué
IGy ké ciia PNJ dat muc 16,459 ty VND (-9.6% YoY) va 1,083 ty VND (-
0.5% YoY), [an luot hoan thanh 46.2% va 55.9% ké hoach nam. Trong
do doanh thu mang ban Ié giam 10.3% so vdi cung ky ndm 2022 va bién
lgi nhuan gép trung binh 6 thang nam 2023 dat 18.9% (cao hon murc
17.6% cung ky ndm 2022), nam trong vung bién lgi nhuéan theo ké&
hoach kinh doanh (17% - 20%).
Du phéng: Chung 16i ky vong doanh thu va lgi nhuan sau thué ctia cng
ty trong nam 2023 lan lugt dat 30,673 ty VND (-9.5% YoY) va 1,729 ty
VND (-4.5% YoY) do su suy yéu strc mua chung cuta nén kinh té va trang
strc l1a méat hang c6 d6 nhay cao vai chu ky kinh té.
Pinh gia & khuyén nghi: Hoat dong kinh doanh cua PNJ sé gap khé
khan trong vong 2 quy tdi. Chung t6i cho rang vién canh kinh doanh
clia PNJ trong ngén han van chua that sy sang suta. St dung phuong
phap DCF va P/E, ching t6i udc tinh gia tri hop ly 1a 89,000 VND/c6
phiéu. Do dé, ching t6i dua ra khuyé&n nghi GIU' véi murc téng gid tiém
nang la 7.2%. Dinh gia cua chung t6i da phan anh con so udc tinh dua
trén kich ban co sd trong giai doan 5 nam tiép theo.
Rui ro: (1) RUi ro strc mua té di nhiéu trong nira cudi nam 2023 (2) Rui
ro canh tranh tir cac déi thi mai.

Ppiém nhan dau tu:

Nhin lai cac chu ky kinh doanh trong qua khtr, khéng khé dé thay tinh
mua vu trong viéc kinh doanh trang surc, vang. Mua cao di€ém cho budn
bén trang strc sé roi vao quy 1 va quy 4 hang nam véi dinh diém sé& nam
tai quy 1, diéu nay la béi day trung vai cac dip mua sam I6n trong nam
nhu chuén bi cho dip tét, ngay phu nir Viét Nam, ngay quéc té phu n,...
Két thic nira dau nam 2023, c6ng ty da hoan thanh 46.2% chi tiéu ké
hoach doanh thu va 55.9% chi tiéu ké& hoach lgi nhuédn ndm véi muc lgi
nhuan gop dat 18.9%, cao hon 1.3 di€m phan tram so véi cung ky. Két
qua cé phan déang khich 1é nay dugc cong ty giai thich bdi viéc ap dung
két hop céc chién luge marketing, chién luge san pham vdi cac nhom
san pham cé bién lgi nhuén cao hon.

Tuy nhién ching téi cho rang ké hoach Igi nhuan 1,937 ty déng trong
nam 2023 sé 1a mot thir thach vai doanh nghiép trong nira cudi con lai
bdi nhu chiing t6i da dé cap quy | sé la quy c6 muec loi nhuén, doanh
thu cao nhéat va cho dén nay céng ty chi méi dat dugc 55% ké hoach
kinh doanh ca nam. Chung t6i du phdng cong ty sé tang rong 20 ctra
hang véi mic tang trudng doanh thu trung binh clra hang (SSSG) sé &
murc -15.0% YoY.

Doanh thu thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gid tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

CG tuc (%)

14,571 17,001 17,511 19,547 33,876 30,673
960 1,194 1,069 1,029 1,811 1,729
6,481 4,896 4,308 4,197 5,223 5,041
0.7% -245% -12.0% -2.6% 24.4% -3.5%
25,290 18,773 21,122 24,526 34302 29,647
17.00 11.36 20.09 26.39 16.96 12.17
4.36 2.96 4.09 4.80 2.58 3.00
16.2% 15.3% 15.8% 8.0% 20.0% 15.0%



