TONG CONG TY KHi VIET NAM

San: HSX/Viét Nam

Ma CK: GAS

Nganh: Dau khi

MUA [11%] Ngay cap nhat: 15/08/2023
Gid hop ly 771,000 VND
Gid hién tai 700,400 VND
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 1,914

Free float (triéu) 81
Vén héa (ty VND) 204,027

KL GDTB 3 thang (cé phiéu) 0.64 triéu
S& hitu nudce ngoai (%) 2.7%
Ngay niém yét dau tién 21/05/2012
CO CAU 6 DONG

4.24%
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= PetroVietnam

= Khac
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Chi sé tai chinh

Lai ich tir khung khoang nang lugng da qua di

Két qua kinh doanh: Trong ntra dau nam 2023, doanh thu thuan cuta
c6ng ty giam xudng 45.3 nghin ty déng (-16.7% YoY) va LNST ciing
giam xudng 6.6 nghin ty dong (-23.4% YoY). Su sut giam nay chu yéu
xuat phat tlr gia ban trung binh giam (do khung hoang néang luong qua
di trong khi kinh t& toan cau tdng trudng cham lai) va su canh tranh
gay gat tir nhiét dién than khi tinh trang thi€u hut nguén cung than
nguyén liéu trén toan qudc dugc cai thién tir dau nam 2023.

Du phéng: Xung dot & Ukraine van tiép dién, nhung cung cau d3 |y lai

can bang khi cac nha cung cap I6n nhu My va Qatar tang san lugng

(Khi tu nhién héa Idng - LNG). Méac du d& xuéat hién nhirng con s6 tich

cuc, nén kinh t& toan cau van co6 nguy co roi vao suy thodi. Céc yéu té
nhu mua dong khac nghiét & phuong Tay va y dinh cat gidam san luong

nhiéu hon tir OPEC+ c6 thé gay &p luc 1én ngudn cung,.... Do d6, chiing

t6i wdc tinh gia ban khi (tinh trén gia FO) cé thé giam (14% YoY) nhung

van duy tri & murc cao trong nam 2023, trong khi d6 san lugng ban khi
kho va khi ddu mo hoéa 1dng (LPG) c6 thé tang lan lugt 5% YoY va 1%

YoY. Khi d6, Doanh thu thuan ciia GAS c6 thé dat 94.3 nghin ty déng

(-6.4% YoY) va LNST dat 13.3 nghin ty déng (-11.9% YoY). Tuy nhién,

xét dén viéc gia khi c6 thé dugc duy tri & mirc cao, chung téi ky vong

Bién lgi nhuan gop va Bién lgi nhuén rong sé lan luot dat 21% va 14%.

DPiém nhan dau tu: (1) Gid khi van c6 thé duy tri & mirc tot va san lugng
sé tiép tuc da tdng khi nhiét dién Iay lai wu thé so vdi thay dién vao ndm
2023.

(2) GAS dang phat trién co sd ha tang nhap khau va phan phéi LNG dé
dap &rng nhu cau trong nudc ngay cang tang, dac biét la doi véi nhiét
dién khi. T6 hgp LNG dau tién, LNG Thi Vai, da hoat dong va du kién sé
tao ra 1,000 ty dong Doanh thu thuan tr 100 triéu mét khdi LNG ban ra
trong ndm nay

(3) GAS c6 thé trg thanh nha giao dich va van chuyén LNG do trit luong
khi can kiét gitra xu huéng xanh héa manh mé tir Quy hoach phat trién
dién 8 (QHD8), QHD8 sé thic day tang trudng manh mé cho dién khi
dén nam 2030 va culing c6 cho tang trudng dai han cla cong ty.

Pinh gia & khuyén nghi: Sir dung phuong phéap DCF va P/E, ching toi
udc tinh gid tri hop ly 1a 111,000 déng/cd phiéu. Do dé, ching téi dua
ra khuyé&n nghi MUA véi mirc tang gia tiém nang la 11%. Dinh gia cua
chuing t6i khédng bao gém céc du &4n L6 B - O Mén, Ca Voi Xanh va LNG
Son M§ giai doan 2 do su khong chac chan, diéu kién khong thuan Igi
va thi€u thong tin can thiét trong giai doan dinh gia.

Rui ro: (1) Su thay dai bat lgi trong chinh séch diéu hanh cta chinh phd;
(2) Ri ro suy thoai kinh t& ngay cang ro nét; (3) Rui ro dia chinh tri

Doanh thu thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gid tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

C8 tirc (VND)

2021A 2022A 2023F

75,612 75,005 64,135 78992 100,724 94,257
11,709 12,086 7,972 8,852 15,066 13,268
5,984 6,219 4,104 4,531 7,732 6,834
18% 4% -34% 10% 71% -12%
24,377 25,923 25,863 27,270 31,962 35,170
16.98 16.72 25.68 23.20 13.46 16.24
4.31 4.01 4.01 3.81 3.25 3.16
4,000 4,300 3,500 3,000 3,000 3,600



