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MUA [+37%] Ngay cap nhat: 16/08/23
Gia hop ly 88,000
Gia hién tai 64,400
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 43.44
Free float (triéu) 19.54
Vén héa (ty VND) 2,749.94

KL GDTB 3 thang (cé phiéu) 1
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CTCP CAO SUDONG PHU
San: HSX/Viét Nam Nganh: Cao su & BDS KCN

MG KHOA TRIEN VONG TANG TRUGONG

Téng quan cong ty: CTCP Cao su D6ng Phu (HSX: DPR), niém yét trén
HOSE tir ndam 2007, hién dang khai thac hon 16,700 ha rirng cao su.
Ngoai ra, DPR cung véi CTCP Cao su Binh Phudc va CTCP Nam Tan
Uyén (NTC) da thanh lap Cong ty C6 phan Cong nghiép Bac Dong Phu
vao ndm 2009, quan ly KCN Bac Béng Phd va KCN Nam Béng Phu.
Két qua kinh doanh 1H2023 va du phéng 2023F:

Trong TH23, doanh thu DPR dat 326.1 ty dong (-35% YoY), va LNST dat
127.2 ty déng (-14% YoY). Su sut giam KQKD dén tir tinh trang nhu cau
suy giam trong giai doan khé khan nén kinh té, cling nhu gia ban da
giam giam manh trong 1H23. Tuy nhién, nh& vao khoan dau tu ngan
han 16n va hudng loi tir 13i suat tién glri cao, doanh thu tai chinh da tang
Ién 60.9 ty dong (+123% YoY), hod trg KQKD ctia DPR trong 1H23
Chung t6i du phdng doanh thu DPR nam 2023F sé giam con 892 ty
dong (-26% YoY), trong khi LNST du kién dat 302 ty dong (+4% YoY),
nho vao (i) khoan téang thu nhap tai chinh Ién 129 ty dong (+77% YoY)
va (ii) DPR c6 thé nhan 100 ty déng tlr boi thuong dén bu dat.

Luan diém dau tu: Déng luc chinh dén tir viec mé rong 2 Khu céng
nghiép hién c6 va thu nhap tir b6i thuong dén bu dat.

(i) Mang cao su: Méac du hoat déng kinh doanh dang phai chiu tac déng
I6n tir xu hudng giam gid cao su hién tai, nhung trong tuong lai, vuon
cao su dang khai thac véi ndng suat cao sé dong vai trd quan trong
trong viéc hé trg gia tdng san lugng cho DPR. Ngoai ra, k& hoach thanh
ly trung binh 400-500 ha cao su hang ndm, DPR cé thé duy tri ngudn
vén 8n dinh va chia c6 tlrc bang tién mat vai ty 1é 15-20% moi nam.
(ii) Mang BDS KCN: Déng luc tang trudng chinh ctia DPR dén tir 2 du
an md& rong Khu céng nghiép hién hiru = KCN Béc Dong Phi mé rong
va KCN Nam Dong Phu Md rong. V&i mire gid thué trung binh dao déng
tlr 70-80 USD/m2 va cé thé hudng lgi tir xu hudng tang gia thué trong
tuong lai, DPR du kién sé thu vé tlr 5,000 - 6,000 ty dong tir hai du an
nay trong dai han.

(iii) Thu nhap tir b6i thuong dén bu dat: DPR du kién chuyén giao
khodng 2,000 ha dat cho Uy ban Nhan dan tinh Binh Phudc trong 10
nam t6i véi gia chuyén giao trung binh 1ty déng mdi hecta. Do d6, DPR
c6 thé ky vong thu nhap trung binh tir 150-200 ty dong hang ndm tir du
an chuyén giao dat nay.

Pinh gia & Pé xuat: S dung phuong phap SOTP va phuong phap
RNAYV, chiing t6i tinh toan gia hop ly la 88,016 déng/cé phiéu. Do dé,
dé xuat cda ching t6i la MUA véi tiém néng téng gia la 37%.

Rui ro dau tu: (1) Nhu cau cao su gidm clng véi gia ban tiép tuc giam
manh (2) Khu cong nghiép khéng dugc phé duyét ma réng do van dé
phap ly. (3) Gia thué thap hoéc ty Ié 1ap day khéng dam bao do tinh
hinh khé khan cua nén kinh té€ (4) Cac van dé phap ly lién quan dén
khau dén bu va boi thuong dat.

Doanh thu thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gid tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

CO turc tien mat (%)

1,033 1,138 1,217 1,211 892
191 212 473 291 302
4,253 4,138 10,025 5,767 5,903
-22% -3% 142% -42% 2%
41,202 41,676 50,973 53,676 56,081
21.53 23.11 7.34 12.65 10.37
1.53 1.51 1.24 1.18 1.09
50% 40% 35% 15% 30%



