NGAN HANG TMCP VIET NAM THINH VUONG

Ma CK: VPB San: HSX/Viét Nam Nganh: Ngan hang

Chién lugc ngan hang da nang lam dong luc tang

MUA [+11.4%] Ngay cép nhét: truong dai han

79/09/2023 Tgng quan ngan hang: Ngan hang Thuong mai C8 phan Viét Nam
Gid hop Iy 24400 VND Thinh Vuong (VPBank) duoc thanh 1ap vao ndm 1993. Ngan hang hoat
Gia hién tai ] 21,900 VND  dong chu yéu trong linh vuc huy dong vén va cho vay tin dung. VPB cé
THONG TIN CO PHIEU cong ty con trong nhiéu linh vuc tai chinh khac nhau nhu bao hiém
CP dang luu hanh (triéu) 6,743  (OPES), ching khoan (VPBS), quan ly tai san, cho vay tiéu dung (FE
Free float (triéu) 4,699 Credit)'
V&n héa (ty VND) 149,704.45  piaes nhan dau tu:
KL GDTB 3 thang (c8 phié 23,094,870 - s e s e < . .

L ) ang‘(_co phiéu) Chién lugc ngan hang da nang lam dong luc tang truong dai han. VPB
S6 hitu nude ngoai (%) 16.60% theo dudi chién | tr& thanh An ha da na L., h ol
Ngay niém yét dau tién 08/17/2017  thee dudi chién Aquc rorA anh ngén hang da n,angAVOH strc man  cla

hé sinh thai va cong nghé tién tién thong qua cac céng ty con. Nho d6,
0 CAU C6 BONG (1) Ty suét ch? vay trung b‘|‘nh th’uc}c to[) 25% r‘1gén hang cao nhat toan
25 nganh, (2) Huéng loi tir ngudn von gia ré nho tién thu duoc tir viéc chao
"o 18% = Composite Capital bén riéng 1é cho ¢6 dong chién lugce va chién lugce tap trung ban 1€; (3)
1.1%  Master Fund LP. 2 o)A : ; . ‘n A A AR ha
, - Cong ty C3 Phan Diera Lai sua:cl tru?g bm\h cua ‘chLArng khgan déau t.Lr thuéc topA 25% ngar‘l harllg
Corp ' cao nhat toan nganh. Du vay, Chién lugc kinh doanh tap trung vao cac
mégfrr:ei?;e[mi’:d mang rui ro cda thi truong da khién chat luong tai san clia VPB bi tac
87.6% Amersham Industries ~ ddng manh mé trong thai ky nén kinh t€ c6 nhiéu bién déng.

Limited b s - , » . > LA A ~

Khac Bo dém von day gia tang strc chéng chiu cua VPB. VPB c6 b dém von

cao thir 2 toan nganh, gia tédng sirc chéng chiu cdia ngan hang trudce
o o ) nhirng rui ro ng xau tiém an. Hon nira, viéc chao ban riéng Ié cho SMBC
BIEN DONG GIA CO PHIEU SO V1 INDEX nam 2023 sé gop phan lam day thém b dém vén cia ngan hang.

20% Pinh gia & khuyén nghi: Ching t6i udc tinh tang trudng tin dung nam

10% 2023 clia VPB dat 19.4%YoY nhd nhitng chuyén bién tich cuc cta nén
0% kinh té trong H2 2023, téng trudng tin dung nam 2024 udc dat 21.2%
nho sy khai sidc hoat dong kinh t& Viét Nam trong ndm 2024. Ching
t6i wdc tinh NIM clia VPB nam 2023 dat 7.56%, giam 22 bps so véi cudi
-20% nam 2022, nhung cao hon mic 6.39% vao H1 2023 do ap luc chi phi
30% huy déng vén gidam dan vao cudi nam nh& céc Chinh sach giam |ai suat
09/22 12/22  03/23 06/23 09/23 clia NHNN. Sang ndm 2024, ching t6i uwdc tinh NIM cta VPB cai thién
- VPB — VN-Index so vé6i cudi nam 2023, 1én 7.94% nhd (1) 15i suat ky vong duy tri mat

bang thap trong nam 2024; (2) Hudng lgi tir cdc nguon von gié ré tir

cac t6 chirc qudc té va hoan thanh dot chao bén riéng |1é cho SBMC.

150 P/E Chuing t6i udc tinh Ty 1& No xau nam 2023 dat 4.54%. Sang nam 2024,
chung t6i ky vong ap luc ng xau sé gia tang do Théng tu 02/2023/TT-

NHNN hét hiéu luc, qua dé ching t6i du phdng ty Ié ng xau nam 2024

-10%

LICH SU’ DINH GIA

100 dat 5.68%. St&r dung phuong phép dinh gia chiét khau thu nhap thang

du (Residual Income) va P/B, chuing t6i xac dinh gid tri hop ly doi véi

5.0 moi c6 phiéu STB la 24,400VND/CP. Khuyén nghi: Mua déi véi ¢ phiéu
nay.

0.0 Rui ro: (1) RUi ro |3i suat; (2) Rui ro ng xau; (3) Rui ro canh tranh; (4) Rui

09/22 12/22 03/23 06/23 0923 1o lam phat; (5) Rui ro suy thodi kinh t&; (6) Rui ro thanh khoan.

Chi sé tai chinh

Thu nhap I4i thuin (ty VND) 24702 30,670 32346 34349 41021 47774 60,632
LNST (ty VND) 7,356 8260 10414 11477 16909 14007 19,356
EPS (VND) 2,908 3,265 4116 2,547 2,507 2,077 2,870
Tang truong EPS (%) 14% 12% 26% 10% 47% 17% 38%
Gia trj s6 sach (VND) 13735 16,684 20,867 19,149 15349 17,612 20,670
PIE 3.66 2.28 2.13 8.41 8.54  11.78 8.52
P/B 0.78 0.45 0.42 1.12 1.40 1.01 0.86

Cb tac (VND) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%



