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Bao cao nhanh

CTCP CAO SUDONG PHU

Nganh: Cao su & Khu cong nghiép HSX: DPR

Ngay 24 thang 11 nam 2023

KHUYEN NGHI| MUA
Gia hop ly 44,000 VND
Gia hién tai 30,000 VND
Tiém nang tdng/giam 46%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 323.7
Free float (triéu) 162
V6n hoa (ty VND) 6,230
KL GDTB 3 thang (c8 phi€u) 3.7 triéu
S& hitu nudce ngoai (%) 13.07%
Ngay niém yét d4u tién 27/11/2017
CO CAU c6 PONG
Tap doan Cao Su Viét Nam 55.24%
CG8 dong khac 44.71%
CHi SO QUAN TRONG
EPS (VND) 2,002
BVPS (VND) 27,845
Ng/VCSH (%) 0.00
ROA (%) 411%
ROE (%) 7.31%
P/E 15.48x
P/B 1.11x
Ty suat cd tic (%) 4.84%
BIEN PONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

CTCP Cao su Dong Phu (HSX: DPR), niém yét trén
HOSE tir nam 2007, hién dang khai thac hon
16,700 ha rirng cao su. Ngoai ra, DPR cung véi
CTCP Cao su Binh Phudc va CTCP Nam Téan
Uyén (NTC) da thanh lap Cong ty C6 phan Cong
nghiép Bac Déng Phu vao ndm 2009, quan ly KCN
Bac Bong Phu va KCN Nam D6ng Phu.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Nguyén Ctru Minh Danh
danhnguyen@phs.vn

www.phs.vn

pOI MAT V61 THACH THUC CUA THI TRUONG

e Ly ké 9M23, doanh thu thuan dat 612 ty déng (-29% YoY), phu hgp véi
du phoéng cua chung t6i khi hoan thanh 69% udc tinh 23F 1a 892 ty dong.

e Tiép tuc ky vong viéc boi thuong dat va tha tuc phé duyét 02 KCN Bac
Dong Phi mé réng va Nam Bong Phi ma rong, thuc hién cudi ndm 24F.

e DPR dang dugc giao dich tai P/B du phéng 23F la 1.09x va du phéng
24F la 1.07x, phu hgp véi mic trung vi 05 nam la 1.09x. Ching téi gil
nguyén khuyé&n nghi MUA véi mirc gia muc tiéu 44,000 VND/cd phiéu.

Cap nhat KQKD Q3/2023

Trong Q3/2023, DPR ghi nhan doanh thu thuan dat 286 ty dong (-16.1%
YoY), va LNST ghi nhan 56.7 ty dong (-42% YoY). Lly ké 9M2023, doanh
thu cia DPR dat 612 ty dong (-29% YoY) va LNST dat 154.7 ty dong (-28%
YoY), lan lugt dat duge 69% va 51.2% du phdng cua PHS.

Strc tiéu thu yéu dan dén su sut giam két qua kinh doanh

(i) Linh vuc cao su thién nhién: Van |a mang déng gop chinh cho DPR,
chiém 72% t6ng doanh thu cong ty. Trong 9M23, san lugng tiéu thu
cao su tai cong ty me ghi nhan 7,487 tan (-11% YoY), hoan thanh 58%
ké hoach nam. Déng thdi, gid ban cao su binh quan udc tinh giam
khoang 17% so véi cung ky khi chi dugc 33.5 triéu déng/tan. Udc tinh
bién lgi nhuan gép mang nay hién chiu anh hudng néng né, giam con
5.2% so v6i 20.3% so v6i nam 2022. Vi tinh hinh thj truong chua cé
tin hiéu kha quan, chuiing t6i cho rang gia ban cao su binh quéan sé tiép
tuc dao déng quanh murc 33 — 34 triéu déng/tan vi vay BLNG cua hoat
dong cao su sé& duy tri  muc thap.

(ii) Hoat dong thanh ly cay cao su: Linh vuc nay khéng dat dugc nhu du
phdng vai doanh thu Ity ké 9M23 chi thyc hién dugc 86.2 ty dong (-
24% YoY) khi cong ty me hién thanh ly dugc 40% ké hoach nam vdi
190 ha (-50% YoY) dién tich thanh ly.

Lgi nhuan khong nhu ky vong dén tir thu nhap béi thudong dat

DPR van chua thé ghi nhan khoang 100 ty déng tién b6i thudng dat tir 02
dy én khu dan cu Tién Hung 1 va Tién Hung 2 (P& c6 phuong én boi
thuong) vi diéu kién kinh té thj truong chua kha quan, cac du an van chua
dugc thuc hién. Vi vay anh hudng dén Igi nhuan du phong 23F clia PHS.

Duy tri vi thé tai chinh tot

Tai thoi diém cudi quy 3/2023 ty |1é ng vay/von chu sd hitu giam con 0% va
DPR s4 hitu lugng tién doi dao vai 316 ty dong tir khoan tién & twong duong
tién (+0% YTD); 1,205 ty déng tién guri ngan han (+0% YTD) va 112 ty dong
tién glri dai han (+893% YTD). Tiém luc tai chinh t6t da gop phan:

(i) Tang trudng doanh thu tai chinh: |Gy ké 9M23 DPR da ghi nhan 88 ty
déng (+95% YoY)

(i) Duy tri c6 tirc tién mat véi ty Ié hap dan: DPR da chot quyén chia cé
t&rc ndm 2022 bang tién mat véi ty 1€ 30% (3,000 dong/ co phiéu), ty
Suét co tic udc tinh 1a 4.84%, la mot mie kha hap dan trong nganh.
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