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CTCP DET MAY - PAU TU - THUONG MAI THANH CONG

Nganh: Dét may HSX: TCM

Ngay 24 thang 11 nam 2023

KHUYEN NGHI MUA
Gia hop ly 55,300 VND
Gi4 hién tai 41,400 VND
Tiém nang tang/giam 33%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 92.6
Free float (triéu) 32.4
V&n héa (ty VND) 3,884.46
KL GDTB 3 thang (c8 phi€u) 598,463
S& hitu nudce ngoai (%) 47.88%
Ngay niém yét dau tién 15/10/2007
CO CAU €6 PONG
E-land Asia Holdings Pte., Ltd 47%
Nguyén Van Nghia 17%
Khac 36%
KHIiA CANH TRONG YEU
TTM EPS 1,833
BVPS 21,365
Ng/VCSH (%) 65%
ROA (%) 5.03%
ROE (%) 8.66%
P/E 22.18
P/B 1.96
Ty suét 8 tic (%) 0.00
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SO LUQC VE CONG TY

Cong ty C6 phan Dét May Thanh Céng (TCM) cé
tién than 1a Hang Tai Thanh K§ Nghé Dét duoc
thanh lap nam 1967. Céng ty chinh thirc hoat
ddng theo mé hinh cong ty ¢d phan tir nam 2006.
Cong ty chuyén san xuat va kinh doanh sgi, vai,
quan do dét may, héa chat, thudc nhuém, may
maoc va nguyén phu liéu nganh may.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Duong Trung Hoa
hoaduong@phs.vn

www.phs.vn

Mua dong lanh gia sap qua di

e Doanh thu thuan 1072023 giam 25.2% YoY dat khoang 2,793 ty déng
(khoang 117 triéu USD), twong duong vai du phdng cuiia ching toi.

e Chung t6i ky vong don hang clia TCM sé hoi phuc ké tir dau nam sau
va lgi nhuén ghi nhan tang truéng manh trong Q2/2024 mét phan vi
yéu t6 nén thap clia ndm nay.

e Chung t6i duy tri khuyén nghi MUA déi véi TCM tai mirc gia hop ly la
55,300 VND/c6 phiéu, tuong iing murc P/E va P/B truot 2024 lan lugt
la 15.5x va 1.7x.

Cap nhat KQKD 10T2023

Ldy k& 10T2023, TCM ghi nhan két qua doanh thu thuan tuwong duong vai
ky vong cla chung t6i, giam 25.2% YoY dat 2,793 ty dong (khoang 117 triéu
USD). LNST ctia TCM gidm 47.9% YoY dat 122 ty dong, thap hon 30% so Vvdi
du phéng trude do6 cla ching t6i. Sy sut giam nay chd yéu do lugng don
hang nhd, cung véi don gia hang dét may giam 20% - 30%.

Doanh thu tir My thu hep du doanh sé ban lé quan ao tai day
van o6n dinh

Trong 1072023, doanh thu nganh may van la dong lyc tang trudng chinh
clia TCM. Cu thé, ty trong nganh may chiém khoang 76.7% doanh thu
thuén, tuong duong gan 2,192 ty dong (-24% YoY). Doanh thu tir vai udc
dat gan 454 ty dong (-16% YoY), chiém khoang 15.9% doanh thu thuan.
Trong khi d6, gia soi xuat khiu Viét Nam khé canh tranh véi sgi gia ré tir
Trung Qudc |1a nguyén nhén chinh khién ty trong nganh sgi van chi chiém
6% trong co cau doanh thu cia TCM, tuong duong véi cling ky ndm ngoadi
nhung gidam manh tir mdrc 11% vao nam 2021. Tinh dén thang 8/2023, gia
béng nhap khau da gidam 33.7% YoY nho xu hudng giam cla gia bong thé
gidi, du kién sé tac dong t6t [én sy hoi phuc clia nganh sgi trong tuong lai.
Vé ca cau thi trudng, My, Han Qudc, Nhat Ban van |a ba thi truong xuét khau
I6n nhat cua TCM. Trong 10T2023, kim ngach xuat khau hang dét may Viét
Nam sang My giam 19.3% YoY dat 12 ty USD do strc ép tiéu thu hang ton
kho tang cao ky luc vao Q3/2022 tai day, khién don hang tai cac doanh
nghiép dét may bi cat giam. Qua d6, TCM ciing bi anh hudng theo tinh trang
nay vaGi doanh thu xuat khdu sang My theo ching t6i udce tinh giam 36.3%
YoY con khodng 793 ty déng. Kim ngach xuat khau hang dét may Viét Nam
sang Han Qudc ghi nhan murc sut giam thap hon vai gia tri xuat khau dat
2.6 ty USD (-6.8% YoY). Trong khi d6, kim ngach xu&t khau sang Nhat Ban
van gilr 6n dinh, dat 3.3 ty USD (+0.5% YoY). Trong 1072023, TCM ghi nhan
murc sut giam trong doanh thu xu&t khdu sang Han Quéc va Nhéat Ban thap
hon so véi thi truang MY, [an lugt dat 701 ty dong (-15.8% YoY) va 554 ty
dong (-24.9% YoY). Ngoai ra, TCM cé ddi tac chién lugc 1a E-land cling gitup
on dinh phan nao don hang tai Han Quéc.

Chi s6 tai chinh 3Q23 3Q22

%YoY 9M23 IM22 %YoY

Doanh thu thuan (ty VND) 919 1,229 -252% 2,510 3,400 -26.2%
Loi nhuan gép (ty VND) 139 215 -35.5% 369 558  -33.8%
LNST (ty VND) 54 92 -41.4% 111 221 -49.7%
Bién LN rong (%) 5.9% 7.5% -1.5% 6.5% 4.4% -2.1%
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