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Thi trudng Trai phiéu Chinh phu (TPCP) so cap

Trong thang 11/2023, Kho bac Nha nudc (KBNN) d té chire 18 phién d4u
thau trai phi€u Chinh pht véi téng gia tri goi thau (GTGT) 14 22,750 ty d6ng,
téng 4.6% so vaéi thang trudce vdi ty 1€ tring thau |2 86.6%. KBNN du kién sé
khong dat ké hoach goi thau TPCP trong ndm nay.

Thi trudng Trai phiéu Chinh phu tha cap

Ngén hang nha nudc dirng phat hanh Tin phiéu da khién cho thi truong
TPCP thi cap séi dong trd lai vai gia tri giao dich Outright ghi nhan murc
cao nhat ké tir thang 3/2022. Theo do, lgi sudt TPCP ciing gidm manh &
tat ca céc ky han, da biét [a & cac ky han tir 7 nam dén 15 nam. Trong ngan
han, lgi suat TPCP c6 thé duy tri & mat bang thap nhu hién tai nhung trong
dai han chung téi du bdo loi suat TPCP sé tang trd lai khi tin dung héi phuc
va dau tu céng duoc thuc day.

Thi truong Trai phiéu doanh nghiép (TPDN)

Hoat déng phat hanh TPDN trong thang 11 tang tré lai (63% MoM) va tang
gap 5 Ian so véi cung ky ndm ngoai. Bén canh nhém Ngén hang, thang 11
cling ghi nhan su khdi sac trong viéc phat hanh TPDN ctia nhém nganh
San xuat, Hang khéng va Xay dung. L&i suat van thap & nhém Ngan hang
va duy tri @ muc cao doi véi da sé cac nhdm nganh con lai. Luong trai phiéu
dao han trong thang 12 kha &p luc. Tuy nhién, ching t6i duy tri quan diém
cho rang giai doan khé khan nhat cua thi truong TPDN d& qua di.

Thi truong Ngoai hoi

Ty gid ha nhiét trong théang 11, giam 1.7% so véi thang trudc va so véi dau
nam chi con tédng 2.7% (giam tir mérc 4.1% so v&i dau nam trong thang 10).
Do6ng USD thé gidi giam manh do thi truong ky vong nhiéu hon vé viéc Fed
da di dén hoi két trong 10 trinh tdng |di suat cia minh va sém dao chiéu
chinh séach trong nam 2024 la yéu t6 chinh khién ty gia giam. Tuy nhién,
chénh léch 13i sudt VND — USD van con & mirc cao da can trg ty gia
USDVND khéng giam duoc nhu ky vong.

Thi truong Tién té

L&i suat lién ngan hang gidm manh trong thang 11 sau khi Ngan hang nha
nudc ngirng phét hanh Tin phiéu va lugng tién Tin phiéu déo han quay tré
lai bom ra thi truong lién ngan hang. Chidng téi cho rang |ai suat lién ngan
hang da quay lai mdc day ci va sé duy tri & mirc nay trong vai thang téi
cho dén khi khi tang trudng tin dung bat dau c6 dau hiéu khadi sac hon. Trén
thi truong dén cu, |18i suat cho vay du kién tiép tuc giam trong thoi gian téi
khi cdc Ngan hang thuong mai tiép tuc ha lai suat huy dong.

YoY YTD
2020 2021 2022 11/2023

(+-bps) _ (+-bps)
Loi suat TPCP so o o o o } .
) % 228%  208%  480%  2.28% 252 225
Loisuat TPCPhG ) 300 200%  489%  2.33% 259 247
cap (10Y) %
L&iSUst TPDN (%)  897%  7.86%  10.89%  8.15% 197 234
Ty gid USDVND 23008 22826 23633 24261 4m +628
L4i suat lién ngan o o o o i )
g (30N) 018%  172%  497%  0.20% 487 480
L4i suat huy déng
binh quan 12M 560%  550%  7.40%  5.23% 215 215
(SOB-%)
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