NGANH CAO SU THIEN NHIEN VIET NAM

Bao cao nganh
SU’ TRO LAI CUA VANG TRANG TRONG THOI KY MG
e Gia cao su dugc du phong cé thé tiép tuc neo cao, cu thé vdi gia cao

CHUYEN VIEN PHAN TiCH
— su TSR20 sé dat mirc 1.6-1.8 USD/kg (+10%-20%YoY) trong 24F/25F
Nguyén Ctru Minh Danh . .
danhnguyen@phs.vn e Vi trién vong tich cuc tir nganh cao su, PHS khuyén nghi MUA:
+ CTCP Pau tu Cao su Pak Lak (UpCOM: DRI) véi gia muc tiéu la
15,100 VND/ c6 phiéu, tiém nang tang gia 1a 77.5%.
+ CTCP Cao su Pong Phu (HSX: DPR) vaéi gia muc tiéu la 43,500

VND/ ¢8 phiéu, tiém ndng tdnq qid 1a 27.5%.

A. Nganh cao su thién nhién thé gigi: Dé bi ton thuong béi nhiéu yéu t6 bat
thuong va buéc vao giai doan thiéu hut nguén cung.
Sau giai doan cén bang cung cau trong ntra cudi thap ky 2010-2020, thiéu
hut nguén cung cao su thién nhién da manh nha xuét hién tlr nam 2021 va
trd lai vao ndm 2023. Theo nhan dinh va udc tinh ciia PHS, tinh trang thiéu
hut c6 thé tiép tuc trong nam 24F-25F khi thi trudng toan cau chirng kién
su tham hut khoang 600-800 nghin tdn méi nam. Sy tham hut nay dén tur:
» Tiéu thu cao su thién nhién trén toan cau co thé duy tri toc d6 tang
trudng tir 4%-6% moi ndm, nhd vao su phuc hoéi clia nganh san xuét
0 t6 va lop xe toan cau, dac biét |4 tai thi truong Trung Qudc.
» Trong khi d6, tdng trudng vé ngudn cung sé bi han ché véi mic
tang trudng nhe, binh quan khoang 1%-3% moi ndm. Nguyén nhan
la do dich bénh |4 clng véi diéu kién thdai tiét khac nghiét khi 2024
la ndm dac biét cua pha chuyén giao gitra EI-Nino & La-Nina. Thém
vao do, ngudn cung ciing da giam dang k& khi cac ho kinh doanh
chuyén sang trong céc cay céng nghiép khac trong giai doan gia
cao su giam manh thai gian qua.
B. Nganh cao su thién nhién Viét Nam: Budc vao thoi diém chin mu6i va
cau chuyén chuyén doi dat giai doan 24F-30F.
Theo quan diém cda PHS, trién vong tdng trudng danh cho céac doanh
nghiép nganh cao su van dang rat tich cuc trong ca ngén han va trung han,
dong luc sé dén tir 02 yéu t6 sau:
i.Hoat ddong kinh doanh cé6t 16i: Tiép tuc hudng lgi tir xu hudng téng gia ban
va kha nang tang thi phan xuat khau khi cac thi trudng khéac phai d6i mat
vGi su thiéu hut cung trong giai doan 24F/25F. Ngoai ra, véi cdc doanh
nghiép da dugc cap chirng nhan Quan ly rirng bén virng VFCO/PEFC sé cé
loi thé rat |on trong viéc cung cap vat liéu, san phadm cho céc nha san xuat
tai thi truong EU khi Dao luat chéng pha rirng EUDR c¢6 hiéu luc tir ndm 2025
ii.Hoat ddng kinh doanh khac: Cac doanh nghiép s& hitu quy dat trong quy
hoach chuyén dai sé dugc hudng lgi tir viéc béi thuong dat hoac phat trién
mang kinh doanh B&t déng san khu céng nghiép. Ching t6i cho rang vdi
cac chd truong phét trién nganh da co su théng nhat, d6ng bo tir cac cép:
= BO Nong nghiép & PT Néng thon véi Quyét dinh s6 431/QD-BNN-
TT vé “Dé an phat trién cay cong nghiép chu luc dén nam 2030”
*  Quyét dinh s6 326/QD-TTg vé Phan bg chi tiéu Quy hoach st dung
dat quac gia thai ky 2021 - 2030, tam nhin dén nam 2050.
* Quy hoach céc tinh giai doan 2021-2030 da dugc chap thuéan va
trién khai trong giai doan tdi.
= Sé gilp cho viéc chuyén déi dugc thuc hién nhanh chéng va thuan
loi hon trong giai doan 2024F-2030F.
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