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CTCP PAU TU VA KINH DOANH NHA KHANG BIEN

Nganh: Bat dong san HSX: KDH
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KHUYEN NGHI MUA
Gia hop Iy 42,200 VND
Gid hién tai 36,600 VND
Tiém nang tdng/giam 15%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 799
Free float (triéu) 519
V&n héa (ty VND) 29,255
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 1.95 triéu
S& hitu nudce ngoai (%) 38.48%
Ngay niém yét dau tién 02/01/2010
CO CAU cO PONG
Cong ty CP Dau Tu Tién Loc 10.83%
Cong Ty TNHH Dau Tu Gam Ma 8.75%
Coéng Ty TNHH D3au Tu Thuong
Mai A Au 8.51%
Vietnam Enterprise Limited 7.09%
Khac 64.82%
KHIiA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 896
BVPS (VND) 16,829
No/VCSH (%) 41%
ROA (%) 8%
ROE (%) 12%
P/E 40.1
P/B 2.1
Ty suét 8 tic (%) N/a
BIEN PONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

KDH la nha phét trién bat dong san dat nén (nha
phd va biét thy) néi ti€éng tai TPHCM. K& tir nam
2017, céng ty da md réng sang linh vuc phét trién
cédn ho tam trung. KDH hién s& hitu quy dat tai
Quan 9, Quan 2 (thanh phd Thi Dirc) va khu vuc

Tay Nam ctia TP. HCM.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH

D6 Tién Dat
datdo@phs.vn

www.phs.vn

GIU' VONG PHONG PO

e Nam 2024, két qua kinh doanh ctia KDH ky vong phuc hoi nha tap
trung ban giao cac du an tao Privia, Classia va ban cac 16 dat nho

e Quy dat sach, I6n tai thanh phé H6 Chi Minh, cung kinh nghiém phat
trién du an tét va su hop tac vaéi Keppel Land, KDH c6 thé tiép tuc trién
khai cac du &n dau tu méi dé duy tri da tang trudng trong tuong lai.

e Khuyén nghj ctia ching t6i la MUA véi tiém nang tang gia 15%.

Du phong két qua kinh doanh: Nam 2024, ching t6i ky vong véi moi
trudng lai suat thap cung cac luat quan trong vé bat déng san da dugc Qudce
hé6i théng qua sé gitp cho thi truong bat dong san phuc héi trd lai. Theo do,
chung t6i du bdo KDH c¢6 thé ghi nhan doanh thu 3,439 (+64% YoY) va lgi
nhuén sau thué la 1,198 ty dong (+64% YoY) chu yéu dén tir du an The
Privia, cac can con lai tai du 4n Classia va ban cac 16 dat nho.

Diém nhan dau tu: Khi quj dat & thanh phd H6 Chi Minh dan trd nén khan
hiém, KDH s& hitu mét loi thé dang ké vai hon 650 ha dat sach tai thanh
phé Thua Burc va huyén Binh Chanh, tao diéu kién thuan lgi cho sy phat trién
bén virng cua cong ty. Trong ba nam t&i, KDH sé tap trung trién khai céc du
an chu luc nhu Privia, Solina, Emeria va Clarita. D&c biét, cac dai du éan nhu
Khu dan cu Tan Tao (330ha), Khu cong nghiép Lé Minh Xuan (110ha) va
Khu dan cu Phong Phu 2 (130ha) sé trd thanh déng luc chinh thac day su
téng trudng dai han cia KDH.

Dén cudi nam 2023, ty 1é ng vay rong so vdi von chi sd hitu cia KDH dat
17%, la mét trong sé nhitng doanh nghiép co ty & don bay tai chinh thap
nhéat trong nganh Bat déng san. Véi co cau tai chinh 6n dinh gitp KDH cé
kha nang ti€p can cac khoan vay mot cach dé dang, tir d6 ddy nhanh tién
dé cac du an. Hon nira, viéc hop tac vai nha phat trién tir Singapore - Keppel
Land sé tao diéu kién thuan loi cho KDH trong viéc trién khai cac du an
trong tuong lai.

Nam 2024, KDH du kién phat hanh riéng 1é cho nha dau tu chién lugce thu
vé hon 3,000 ty dong, tir d6 sé gilp cong ty giam bét chi phi tai chinh va co
thém ngudn luc dé trién khai cac du an trong diém.

Dinh gia & khuyén nghi: Bang phuong phap NAV dé xéc dinh gid tri thuc
co phiéu KDH, gid tri hgp ly cho mbi cd phiéu |a 42,200 d6ng. Murc gia hop
ly nay cao hon 15% so véi murc gia giao dich chdt ngay 19/03/2024. Vi vay,
chung t6i khuyén nghi MUA déi véi c6 phiéu KDH.

RUi ro: (1) Rai ro chu ky nganh BDS, (2) Rui ro tri hoan tai du an Tan Tao.

Chi s6 tai chinh

Doanh thu (ty VND) 3,738 2,912 2,093 3,439 5,460
LNST (ty VND) 1,202 1,103 731 1,198 1,959
EPS (VND) 1,776 1,538 896 1,435 2,330
Tang trudng EPS (%) -16% -13% -42% 60% 62%
Gid trj s sach (VND) 15,842 16,123 16,829 19,270 23,376
P/E 14.7 20.2 40.1 29.4 18.1
P/B 1.7 1.9 2.1 2.2 1.8
C8 tirc (VND) N/A N/A N/A N/A N/A
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