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KHUYEN NGHI
Gia hop Iy 31,000
Gid hién tai 24,300
Tiém nang tdng/giam 28%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 2.907
Free float (triéu) 2.184
V&n héa (ty VND) 69,318
KL GDTB 3 thang (c& phi€u) 8,595,675
S& hitu nudce ngoai (%) 19.7%
Ngay niém yét d4u tién 01/05/2018
CO CAU cO PONG
Cong ty C8 phan Sovico 14.37%
Pham Van bau 4.31%
Nguyén Thi Phuong Théo 3.72%
Nguyén Hiru Dang 2.75%
KHIiA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 3,555
BVPS (VND) 15,958
No/VCSH (%) 7.7%
ROA (%) 2%
ROE (%) 24.2%
P/E 6.9x
P/B 1.6x
Ty suat cd tic (%)
BIEN DONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

Ngan hang Thuong mai C8 phan Phat Trién
Thanh phd H6 Chi Minh (HDB) cé tién than la
Ngan hang Phat trién Nha Thanh phg H6 Chi
Minh dugc thanh Iap vao nam 1989. Ngan hang
hoat déng chinh trong linh vuc huy dong von va
cho vay tin dung. HDB [an lugt dugc niém yét va
giao dich trén S& Giao dich Chirng khoan Thanh
phd H6 Chi Minh (HOSE) tir cudi nam 2017 va

dau ndam 2018.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Nguyén Thi Thao Vy
vynguyen@phs.vn

www.phs.vn

KE HOACH KINH DOANH DAY THAM VONG

e Tinh dén cudi thang 2/2024, téng du no tin dung cua HDBank dat
346,506 ty dong, tang trudng 2.71% so véi nam 2023, la mot trong
nhirmg ngan hang c6 murc tang trudng tin dung cao trong nganh.

e Chung téi ky vong nam 2024 sé kha quan hon nho sy khaéi sac cua
nén kinh té, phuc hoi tdm ly nha dau tu, mat bang |ai suat tang nhe,
céc chinh sach ho trg nén kinh té€ cta Chinh phu.

e HDB la m6t ngan hang hudng lgi tir co ban tot, véi P/B du phdng
2024 vao 1.5x, PHS udc tinh gia tri hgp ly cia HDB la 31,000 déng/cd
phiéu. Chuing t6i khuyén nghi MUA véi tiém nang téng gia la 28%.

Diém nhan dau tu

Tang trudng tin dung cao nhat toan nganh. Tang trudng tin dung cudi ndm
2023 dat 31.8%YoY nhd tham gia téi co cdu ngan hang yéu kém . Du ng cho
vay ban l1é cao (43.7% du ng), qua dé dua lai suat cho vay trung binh cua
HDB dat 12.7%, cao hon mtrc trung binh nganh 1a 11.1%.

T6i uu héa nguon vén. G chiéu huy ddng von, HDB la mét trong nhitng ngan
hang st dung kha nhiéu nguén von tir thi truang lién ngéan hang (thi truong
2) véi hon 21% co cau, qua d6, viéc lai suat trén thj trudng 2 giam séu trong
nam 2023 (ky han ON-1W quanh 0.5 — 1.0%) da gitp cho HDB duy tri duoc
lgi thé chi phi vén. Thém vao dé, HDB ciing la mét trong s& it ngén hang
tich cuc huy déng ngudn von tir cac t6 chirc tai chinh qudc t€, dac biét la
Green bond ldi suat vu dai.

Hiéu suat sinh 16i duy tri 8n dinh. K&t thic nam 2023, NIM cla HDB dat
5.1%, giam 10 bps so vGi nam 2022. Chung téi thay rang xu hudng giam
NIM xay ra & hau hét cac ngan hang trong nam 2023 va HDB la mét trong
nhitng ngan hang cé murc giam it nhat. M6t trong nhiing ly do theo nhu
chung t6i thay la vi HDB c6 kh&u vi rui ro kha cao véi ty trong cho vay trung
- dai han & murc kha cao (chiém 47%).

Du bao nam 2024

Chung t6i du phéng tang trudng tin dung cia HDB ndm 2024 dat 28%YoY.
Viéc nhan chuyén giao t6 chirc tin dung bat budc sé gitp HDB dugc NHNN
uu tién trong viéc phan bd “room” tin dung. Nhung PHS gilr quan diém than
trong rang murc tang trudng sé giam nhiét so v4i ndm ngoai, mot phan vi
thuc té nhu céu von cla nén kinh té con yéu (tang trudng tin dung toan hé
thong tinh dén hét quy 1 chi tang 0.26%).

Chung t6i ky vong mat bang |ai suat cho vay ciing sé tdng nhe trong khi i
suat huy dong tang cham hon. Ng xdu nam 2023 va céc vudng mat phap ly
trong xtr ly tai san ddm bao sé gay ganh nang lén chat lwgng ng ctia HDB.
Chuing t6i udc tinh ty 1é ng xau ndm 2024 dat 1.97%. Do d6, LNST nam 2024
udc tinh sé dat 13,140 ty dong (+27%YoY).

Nhan xét va danh gia:

Bang phuong phap dinh gia Residual Income va P/B, ching t6i khuyén nghi
MUA déi véi HDB véi gid hop ly 1a 31,000 d6ng/co phiéu, cho thay tiém néng
tang gia 28% so vdi gia hién tai.
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