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Ap luc ty gia dang lan téa dén tat ca cac thj trudong.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH Thi truong Tiéen té
Bui Thi Quynh Nga Tinh tir dau thang 3 dén ngay cap nhap béo cdo 22/04, NHNN da thyc hién
ngabui@phs.vn phat hanh 214,700 ty déng Tin phiéu va déng thdi bom tng cong 59,892

ty déng théng qua kénh OMO d€ diéu tiét thanh khoan trén thi truong lién
ngan hang. Va trong phién gan nhat - 23/04, NHNN da nang lai suat OMO
Ién 4.25% (tdang 0.25%) véi cung ky han 14 ngay cla phién ngay hom trudc.
Mét bang |&i suat trén thi truong lién ngan hang da dugc dinh vi & mic cao
md&i va du kién sé duy tri & mot thoi gian dai khi van dé chénh léch 13i suat
gitra VND va USD sé khong sém thu hep nhu cac du bao trude dé.

Thi truong ngoai hoi

Tinh dén hién tai, ty gia USDVND giao dich quanh 25,440 - 25,460, ting
4.9% so véi dau nam. Ty gia da ha nhiét sau khi NHNN thuc hién ban ngoai
té can thiép.Tuy nhién PHS van gilr quan di€ém than trong, nhu ciau USD van
chuc chd tir nhap khdu va thanh toan thu nhdp d4au tu cho céc doanh
nghiép FDI. Bén canh d6, cac doanh nghiép FDI cling nhu cac Ngan hang
thuong mai van con xu hudng gam gilr ngoai té khi Fed chd truong chua
giam l&i suat dong bac xanh ngay.

Thi trwong Trai phiéu chinh phu (TPCP) so cap

Ldy ké trong Quy 1, KBNN da t6 chirc 51 dot dau thau TPCP véi tong gia tri
goi thau la 118,500 ty dong, trong dé téng gid tri TPCP tring thau la 80,229
ty d6ng. Tong gia tri tring thau twong duong 20% k& hoach ca nam va dat
khoang 63% ké& hoach quy 1. Trong do, ty 1é tring thau trén ké hoach cla
tréi phiéu ky han 10 nam la cao nhat véi hon 111% ké hoach, theo sau dé
la 5 nam (59%), 15 ndm (57%). Cac ky han con lai c6 ty 1é tring thau trén
ké hoach thap, dudi 20%. Viéc chi dau tu cong con yéu trong giai doan Quy
1 la yéu t6 chinh khién Kho bac khéng qua voi va trong viéc phat hanh ciing
nhu nang manh lgi suat tring thau, khién ty |é tring thau & muirc thap.

Thi truong TPCP thir cap

Ly ké trong Quy 1, gia tri giao dich trén thi truong thi cap tang manh so
vGi clng ky ndm trude do c6 murc nén thap. Tuy nhién, so vdi quy trudc,
t6ng gia tri giao dich Outright giam 5% va giao dich Repo tdng 95%. Dac
biét la trong thang 3, lvong giao dich Repo da tang 115% so vdi binh quan
gia tri giao dich Repo méi thang ké tlr ddu nam 2023 dén nay. Loi suét
TPCP trén thi trudng thir cap cudi Quy 1 d4 tdng manh so vaéi thoi diém dau
nam, dac biét la cac ky han tlr 5 dén 15 nam khi l&i suat lién ngan hang va
lgi suat TPCP My bat tang manh.

Thi truong Trai phiéu doanh nghiép (TPDN)

Trong Quy 1, téng gia tri phat hanh TPDN dat 33,560 ty d6ng, tdng 31.8% so
vé6i cung ky nam trude. Néu so vai tinh trang gan nhw déng bang clia phéat
hanh trai phiéu doanh nghiép trong cac thang dau ndm 2023 thi két qua
phat hanh trong quy 1/2024 da cho thdy khd quan hon. Tuy nhién so v&i
giai doan cudi ndm 2023 thi thi trwudng TPDN dang cho thay du hiéu am
dam. Hoat dong mua lai cling yéu di sau giai doan tdng manh tir nira cuGi

nam 2023.

YoY YTD

Feb-24 Mar-24 Apr-24 (+- (+-

bps/pips) bps/pips)

Lgi suat TPCP so cap (10Y) % 2.08% 4.80% 2.20% 2.31% 2.42% 2.50% -152 30

Loi suat TPCP thr cap (10Y) % 2.09% 4.89% 2.22% 2.35% 2.63% 2.82% -46 60
L3i sudt TPDN (%) 7.86% 10.89% 8.15% 8.90% 9.20% 7.10% -689 -105
Ty gid USDVND 22,826 23,633 24,267 24,648 24,791 25,449 1954 1182
Lai suat lién ngan hang (%0N) 1.72% 4.97% 0.20% 1.47% 2.78% 3.95% 72 375
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5.50% 7.40% 5.23% 4.80% 4.70% 4.60% -293 -63



