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KHUYEN NGHI NAM GIO
Gidhop ly 31,000 VND
Gid hién tai 29,750 VND
Tiém néng tang/giam 4%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 555.9
Free float (triéu) 278
Vén héa (ty VND) 16,704.2
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 6.6 triéu
S& hitu nudc ngoai (%) 18.9%
Ngay niém yét dau tién 05/12/2006
CO CAU c6 PONG
PetroVietnam 50.4%
CTBC Vietnam Equity Fund 4.9%
Khéc 44.7%
KHIA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 1,051
BVPS (VND) 22,405
No/VCSH (%) 22%
ROA (%) 2.8%
ROE (%) 3.8%
P/E 27.7
P/B 1.1
Ty suat ¢ tic (%) 0%
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Téng Coéng ty Khoan & Dich vu Khoan Dau khi |a
nha cung cép dich vu khoan dau khi c6 tru sé tai
Viét Nam. Hoat déng clia Céng ty duoc t8 chuc
theo ba bé phan, bao gém bd phan Dich vu Khoan,
cho thué gian khoan dau va thuc hién céc dich vu
khoan trén co s& hgp dong; Mang thuong mai
phan phai thiét bi va vat tu cho cac doanh nghiép
khoan dau va mang Dich vu khéac cung cap cac
dich vu lién quan da dang nhu khao sat va 1ap ban
d6 giéng dau, khai thac bun, ngan chan su cé tran
dau, thué ngoai nhan sy va quan ly dy an.
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Ké hoach than trong truéc mot nam 2024 thuan loi

e Trong 1Q2024, cong ty cho biét Doanh thu va LNST lan luot dat
khoang 1,700 ty dong va 200 ty déng.

e Chung t6i ky vong ndm 2024 sé tiép tuc la mot nam thuén loi cho
PVD khi Doanh thu va LNST sé tang trudng manh nhd ké hoach tang
gian khoan va dé&c biét la gia thué dang & muc cao

e Ching toi dua ra khuyén nghi NAM GIU véi tiém néng tang gia 4%.

Ké hoach kinh doanh

DHDCD da thong qua KQKD cho ndm 2024 trén co sd cac gia dinh: 4 gian khoan
ty nang hoat dong véi don gia binh quan tang 10% - 15% so v&i nam 2023, 1
gian TAD hoat dong xuyén sudt ca nam va 1 gian khoan dat lién (PV Drilling 11)
hoat dong 4 thang cung 0.5 gian khoan tu ndng dugc thué. Theo do, doanh thu
hop nhat duy kién 1a 6,200 ty dong (+7% YoY) va LNST udc dat 380 ty dong, di
IUi 35% so v6i nam 2023.

Chung t6i cho rang k& hoach nay la rat than trong khi toan bé gian khoan tu
nang cla cong ty da dugc thué cho ca nam 2024 trong bdi canh gia thué tang
cao vuot troi so vai cuing ky va chua cé dau hiéu ha nhiét vi gia dau van duy tri
murc cao (trén 80 USD/thung). Dua trén gia dinh gia thué trung binh cla céc
gian tu nang sé tang 30%, PHS cho rang Doanh thu thuan va LNST cua cong ty
sé lan luot dat 7,287 ty déng va 780 ty dong, twong Ung véi mirc tang 25.5%
YoY va 42.9% YoY. Bién LN gop va Bién LN rong sé tiép tuc ma rong Ién 23% va
11%, danh d&u nam 2024 c6 thé 1a ndm thuéan loi nhat cda cong ty trong nhiéu
nam trd lai day. Trén thuc té, trong Q1 2024, céng ty cho biét da doanh thu va
lgi nhuan da dat khoan 1,700 ty déng va 200 ty dong, hoan thanh Ian lugt 23%
va 25% so véi s6 du bao clia PHS.

Ké hoach dau tu
Tai Dai hoi, k& hoach dau tu méi day tham vong ciing dugc thong qua khi téng
murc dau tu mai trong ndm 2024 sé dat trén 2,438 ty dong, trong d6 c6 dau tu
mai 1 gian khoan tu nang véi gia tri 2,115 ty dong (du kién st dung 600 ty dong
VCSH va hon 1500 ty déng vén vay). Ching t6i danh gia k& hoach nay la phu
hop véi diéu kién thuc té khi thugng nguén da am dan véi nhiéu du én ngoai
khoi dugc khéi déng/tai khai dong, tiéu bi€u phai ké dén nhu Lac Da Vang, Ca
Tam va siéu du 4n L6 B — O Mén.
Ké hoach phan phai lgi nhuan
Trong nam 2024, cong ty khdéng chia cé tire tién mat hay ¢d tirc ¢ phiéu.
Diém nhan dau tu
(1) PVD du kién sé dugc hudng lgi tir hoat dong tham do va khai thac & thugng
nguon nhon nhip do gid dau thé duy tri mirc cao (trén 80 USD/thluing) trong thoi
gian dai. D&c biét, céng ty c6 thé tham gia du an trong diém Lo B - O Mén bén
canh nhiéu du an khac tai khu vuc nhu Malaysia, Indonesia,...
(2) Gia thué gian khoan tu nang (Jackups) d Dong Nam A & 1Q2024 da tang lén
murc cao vugt bac (hon 7% YoY) do céc chién dich khai thac, tham do & thugng
nguon tang tdc nho trién vong tich cuc cla gia dau thé.
binh gia & khuyén nghi
St dung phuong phéap DCF, chiing t6i wéc tinh gid tri hop ly 1a 31,000 déng/co
phiéu. Do dé, ching tdi dua ra khuyén nghi NAM GIU véi mirc ting gia tiém
nang la 4%. Pinh gia nay da tinh dén ké& hoach dau tu/mua sam thém gian khoan
mdi, du kién dién ra trong nam 2024 va 2027 theo du bao ciia PHS d€ phuc vu
céc du an trong di€m ngoai khoi cia Viét Nam.
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