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“THUOC TANG LUC”

KHUYEN NGHI MUA e Trong 1Q2024, IMP ghi nhan KQKD tréi chiéu véi doanh thu thuén
Gid hop ly 77,200 tang 2.5% YoY dat 491 ty déng trong khi LNTT giam 21.5% dat 77.8
Gia hien tai 66,500 ty déng, hoan thanh Ian luot 21% va 18% so véi k& hoach nam 2024.
Tiém néng tang/giam 16%

¢ IMP la doanh nghiép noi dia cé gid tri tring thau kénh ETC cao nhat
nganh trong 1Q2024, cho thay nang luc vugt troi va vi thé canh tranh

THONG TIN CO PHIEU , v - i o
manh cua IMP so vGi cac doanh nghiép trong nudc trong dau thau

CP dang luu hanh (triéu) 70.00
Free float (%) 9.10 thudc kénh ETC ’
V&n héa (ty VND) 4,655.31 e Chung t6i cho rang IMP sé tiép tuc ghi nhan muc téng trudng t6t
KL GDTB 3 thang (c§ phiéu) 32,855 trong ndm 2024 nha (1) thude noi dia duge wu tién trong co cau dau
S& hitu nuée ngoai (%) 49.65% thau nho cac chinh sach cta Chinh phd, (2) tdng trudng manh mé tir
Ngay niém yét dau tién 12/04/2006 kénh ETC va (3) cac nha may dat tiéu chuan EU-GMP tao tiém nang
tang trudng dai han.
CO CAU cG PONG e Chung téi duy tri khuyén nghi MUA véi gia hop Iy danh cho IMP Ia
SKInvestment Vina lll Pte. Ltd 47.67% 77,200 VND/c6 phiéu, tuong ing murc téng trudng tiém nang so véi
Toéng Cong ty Dugc Viét Nam - CTCP 22.04% gid hién tai 13 16%.
CTCP D3u tu Binh Minh Kim 9.75%
CTCP Dau tu KBA 7.37% Cap nhat KQKD 1 02024
Khac 13.17%
Két thic 1Q2024, IMP ghi nhan doanh thu thuan tang 2.5% YoY dat 491 ty

KHIA CANH TRONG YEU dong trong khi LNTT giam 21.5% YoY dat 77.8 ty d6ng, hoan thanh lan luot
TTM EPS (VND) 405187  21% va 18% so vdi k& hoach nam 2024, dat lan lugt 97% va 86% so vdi du
BVPS (VND) 30,662  bdo trude dé cia PHS. Nha mdy IMP4 bat dau dua vao khau hao tir thang
Ng/VCSH (%) 15%  7/2023 va gia nguyén liéu APl van & mirc cao dén dau nam 2024 khién gia
ROA (%) 11.49%  von hang ban 1Q2024 tdng 25% YoY dat 310 ty dong la nguyén nhan chinh
ROE (%) 13.86%  |am suy giam lgi nhuan trong ky. Do d6, bién lgi nhuan gép gidam chi con
P/E 1641 36.8%.
P/B 217 ., s . ~ . . . ~

. Tinh dén cudi nam 2023, cdng suat hoat déng cua nha may IMP4 da dat
Ty suét co tic (%) 1.50%

dugc 61% va mang lai doanh s6 dat 80 ty dong sau 5 thang hoat déng.
Trong khi cac nha may IMP1, IMP2 va IMP3 déu chua dat mirc cong suét

BIEN DONG GIA CO PHIEU : - . e °
t6i da, IMP van con nhiéu du dia dé tiép tuc tang truang manh mé hon tir
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30% 2024 trd di.
20% Ké hoach kinh doanh nam 2024F
10% Cho nam 2024F, IMP dét ra ké& hoach kinh doanh tiép tuc ghi nhan murc tang
0% trudng t6t so v&i ndm ngodi, véi doanh thu gop tang 24% YoY dat 2,630 ty
-10% dong. Trong d6, doanh thu tir kénh ETC tang trudng manh mé hon dat 1,316
05/23 08/23 11/23 02/24 05/24 ty dong (+49% YoY) trong khi doanh thu tir kénh OTC dat 1,214 ty déng
IMP VN-Index (+12% YoY). Ngoai ra, IMP du kién doanh thu thuan ndm 2024F tang 19%

YoY dat 2,365 ty déng va LNTT tang 12% YoY dat 423 ty déng.
SO LUOC VE CONG TY

Cong ty C8 Phan Duge pham Imexpharm (HSX. II\{I.P tAllep tuc day’mafmh tahng truong .0 032 k(inh ET(? va’ O'I:C trong nam 2034
IMP) dugc thanh 1ap vao n&m 1977 c6 tién than 1 vGi ké hoach phu séng kénh OTC tai mién Bac, khai thac t6i da khu vuc mién
Cong ty Dugc phadm Cap Il véi vai trdo cap phat Trung, mién Nam va khai thac 100% kénh ETC v&i san pham la dich truyén
thudc tai thanh phé Cao Lanh, tinh Bong Thép. va bot déng kho.

Imexpharm hoat dong trong finh vuc san xuat va ) L . . » o .
kinh doanh céc san pham dugc pham, bao gom Chung t6i c¢6 cung quan diém vdéi IMP véi doanh thu tir kénh ETC sé tang

cac loai thudc va san phdm y t& khac nhau. trudng manh mé hon so véi kénh OTC, véi mic tang trudng ndm 2024F
o o dugc ching téi du bdo Ian luot 1a 20% YoY va 10% YoY, thap hon so véi du
CHUYEN VIEN PHAN TICH bao clia IMP dua trén ky vong tang truédng kénh ETC du kién tré vé mirc

Duong Trung Hoa

hoaduong@phs.vn binh thuong do da dugc phuc héi tot trong nam 2023 va thi trudng OTC da

bao hoa. Qua dé, PHS du phong IMP sé ghi nhan doanh thu thuan va LNTT
[an luot 1a 2,267 ty dong (+13.7% YoY) va 435 ty dong (+15.3% YoY).
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