NGANH PHAN BON

Bao cao cap nhat nganh

Trién vong c6 thé cai thién nho chinh sach nhung con
nhiéu bd ngo
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CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Nguyén Thién Nhan )
nhannguyen@phs.vn e Nganh phan bén da trai qua nam 2023 nhiéu thach thdc khi san

lugng va gia ban déu giam manh so vdi ndm trudce.

e Trong ngan han, két qua kinh doanh Q1/2024 cé nhiéu khdi sac nho
yéu t6 mua vu va tinh hinh xuat khdu cai thién. Tuy vy, trién vong
dai han cta nganh van con nhiéu bd ngo.

e Luatthué€ GTGT stra d6i ap thué GTGT 5% Ién méat hang phan bon sé
la diém sang ndi bat cho cac doanh nghiép trong nganh.

Nganh phan bén chat vat di qua nam 2023 khi gia ban va xuat
khau ha nhiét nhanh chéng

Tl muc nén cao clia nam 2022, nganh phan bén da trai qua mot nam 2023
sut giam manh vé két qua kinh doanh, nguyén nhan chu yéu do:
1. Gia bén, dac biét 1a gid Uré va NPK d3 roi nhanh chong vé muc
trude Giai doan Md clra sau dai dich Covid (cudi nam 2021) va
Chién tranh Ukraine (dau nam 2022).
2. Nhu cau ndi dia chi tadng nhe trong khi xuat khdu giam manh do vap
phai canh tranh |6n tir Trung Quéc va Nga, trong khi cac san pham
déu chiju thu& xuat khau 1a 5%.
3. Chi phi dau vao, déc biét la khi tu nhién, tiép tuc xu hudng tang.
Do thi truong phan dam trong nudc da dat trang thai bdo hoa nén hau hét
céac doanh nghiép san xuat phan dam chu chot déu bi anh hudng nghiém
trong bdi tinh hinh trén. Cu th€, DPM va DCM trong nam 2023 lan lugt ghi
nhan doanh thu giam 27% va 21%, nghiém trong hon, LNST cla 2 doanh
nghiép nay lan lugt giam 90% va 74% so véi nam 2022.
Trong khi dé, cac doanh nghiép chuyén san xuat phan NPK nhu BFC va LAS
lai cho thay it bi tdc dong hon. K&t thiic ndm 2023, BFC ghi nhan LNST giam
khoang 30% con 134 ty déng, con LAS tham chi con cé LNST tédng trudng
manh Ién 148 ty dong (+68% YoY) nho chd dong cat gidam chi phi va chd
dong ngudn nguyén liéu dau vao gia thap.
Trién vong nganh sé duoc dan dat bai thay doi chinh sach va
birc tranh xuat khau dan cai thién

Trong Q1/2024, hau hét nhém phan bon déu ghi nhan két qua kinh doanh
tich cuc so vdi cung ky nhd tinh xuét khdu phan bén c6 nhiéu chuyén bién
tich cuc trong ngan han (dat trén 499 nghin tan, tuvong duong 207 triéu USD,
tang 23% vé khoi lugng va khoang 13% vé kim ngach so vdi cung ky, theo
s0 liéu clia Téng cuc Hai quan). Dac biét, DCM ghi nhan LN gop tang manh
(+24.8% YoY) nho hét khau hao nha may Uré.

V@ trién vong cla nganh trong ngan va dai han, ching téi nhin thdy mot so
yéu t0 sé co tac dong tich cuc dén nganh nhu:

1. Céc qudc gia xudt khau phan bén chi chét (dac biét [a phan dam)
nhu Nga va Trung Qudc déu ban hanh cac han ché xuat khau nham
binh &n thi trudng ndi dia.

2. Veé dai han, nhom phan bon c6 thé hudng lgi dang ké tir Luat thué
GTGT stra doi (du kién c6 hiéu lyc tlr 2025), quy dinh phan bén la
mat hang chiu thué GTGT 5% thay vi khong chiu thué GTGT nhu
hién nay. Tir d6, thué GTGT dau vao sé duoc khau trir, lam giam gia
thanh san pham, giup cai thién dang ké bién lgi nhuan cho nganh.
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