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Théng tin cd phiéu

CP dang Iwu hanh (triéu)

Free-float (triéu) 256
Vén héa (ty déng) 12,959
KLGD TB 3 thang 2.5 trieu
S& hiru nwéc ngoai 41.22%
Ngay niém yét ddu tién 22/04/2002
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Chi s6 tai chinh

Cap nhat Dai Héi Cé Péng

Ké hoach kinh doanh: Céng ty dat ké hoach kinh doanh véi 2 kich ban Lac
guan va Trung binh. V@i kich ban lac quan, doanh thu nam 2021 dat 2.8 nghin
ty VND va LNTT dat 700 ty VND. Déi v&i kich ban trung binh, doanh thu dat
2.7 nghin ty VND va LNTT dat 630 ty VND. Dy phong trong bao céo gan nhét
ctia ching t6i gan vai kich ban trung binh. Céng ty wéc dat doanh thu 6 thang
la 1,439 VND ty va LNTT dat 388 ty VND.

Gemalink: Uéc 6 thang dau nam san lwong cta cang Gemalink dat ~300
nghin TEUs. Dy kién san lwong Gemalink dat 900 nghin - 1 triéu TEUs cho
cd ndm 2021. V&i mire san lwong ca ndm nhw vay, Gemalink du kién cé I&i
tdi thiéu 14 23 ty VND (~1 triéu USD).

Muc tiéu ting trwéng thi phan: Ban lanh dao cong ty d&t muc tiéu thi phan
khai thac cang tlr 11% nam 2020 Ién 19% nam 2021 va 23% nam 2025 (tang
gép doi so v&i nam 2020). Cang Nam Hai Binh Vi & Lach Huyén (mién Bac)
dang dwoc khai thac véi cong suét téi da. Ban Ianh dao cho réng: du sé lwong
cang khu viee Lach Huyén 1a nhiéu nhwng vi yéu té dia ly ctia cang nén khong
phu hop véi viéc khai thac hang container. Va dé tan dung thoi diém nay, ban
lanh dao ciing s& dau tw cang Nam Dinh Vi giai doan 2 trong ndm nay. O
mién Nam thi cdng Gemalink 1a trong tam. Cong ty sé& dau tw hé thdng trung
tam logistics va ICD phia Nam két néi v&i Gemalink dé cé thé khai thac téi da
cang.

Cé tlrc: CONng ty sé chi tra cd tlrc 12% khéc véi dw phéng khong chi tra cb tie
cla ching t6i trong b&ao cdo gan nhat. Chung t6i nghi rang cong ty sé khéng
chia cé tirc dé duy tri dong tién dé c6 thé dau tw Gemalink giai doan 2. Tuy
nhién, ban lanh dao da c6 phwong an huy déng vén cho giai doan tiép theo.
Nhiéu nha dau tw mudn tré thanh déi tac dé phat trién Gemalink vi tiém nang
clia cang dé tré thanh “homeport”.

Ké hoach phéat hanh cé phiéu cho ngwei lao dong: Trong giai doan 5 nam
tr 2021 dén 2025, cb phiéu sé& dwoc phat hanh véi ty 1& 1.2% - 1.5% trén téng
khéi lwgng cb phiéu lu hanh tuy vao tang trwdng thwc té khi hoan thanh ké
hoach kinh doanh dwoc giao. Cong ty cho rdng chwong trinh phat hanh 1a
dong lwc ddm bao muc tiéu tang gép 3 Ian LNTT vao nam 2025 (CAGR =
25%). Chung t6i cho rang ban I&anh dao dang thay dwoc tiém nang phat trién
trong giai doan tiép theo ctia nén kinh té trong 5 nam t&i.

Dinh Gia & Khuyén Nghi: Bang phwong phap SoTP, ching téi ra van duy tri
gia hop ly cho cb phiéu GMD 14 54,800 VND/cb phiéu, tir d6 khuyén nghi MUA.

Rui ro: (1) Cang Gemalink mé&i van hanh sé con nhiéu rii ro phia trwéc co6 thé
anh hwéng dén ky vong cla thj trwdng; (2) Dich bénh toan cau kéo dai hon
khién cho cac hoat déng giao thwong xuat nhap khau gitra cac nwéc bi han
ché; (3) Nhirng thay dbi chinh sach vé ha tang c6 thé anh hwdng dén cong ty.
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