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KHUYEN NGHI NAM GIT
Gia hop ly 23,200 VND
Gid hién tai 22,600 VND
Tiém néng tang/giam 3%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 3,100.5
Free float (triéu) 310
Vén héa (ty VND) 59,839.6
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 5.3 triéu
S& hitu nudc ngoai (%) 0.7%
Ngay niém yét d4u tién 01/03/2018
CO CAU CO DONG
PetroVietnam 92.1%
Khac 7.9%
KHIA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 2,789.8
BVPS (VND) 18,510.9
No/VCSH (%) 19%
ROA (%) 10.5%
ROE (%) 15.8%
P/E 6.9
P/B 1.0
Ty sut cG tirc (%) 4%
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SO LUQC VE CONG TY

Cong ty cd phan Loc héa dau Binh Son, tién than
la Cong ty TNHH MTV Loc héa dau Binh Son, dugc
thanh lap nam 2008 va la cong ty con cla Tap
doan Dau khi Viét Nam (PVN). BSR chiu trach
nhiém quan ly va van hanh Nha mdy Loc dau Dung
Quat (DQRE). Cho dén nay, DQRE la mét trong hai
nha mady loc dau duy nhét tai Viét Nam, chiém hon
40% t6ng cbng suat loc dau trong nudc, tuong
duong 6.5 triéu tan dau thé/nam
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Quyét tam thuc hién du an nang cap, mo rong

e Trong Q1/2024, BSR dat doanh thu thuan va LNST la 30,689 ty dong
va 1,115 ty dong, lan lugt hoan thanh 32% va 97% so véi ké hoach
déra.

e Ciing trong dai h6i BSR dét ké hoach va quyét tam thuc hién Du an
nang cdp, ma& rong nha may Dung Quat, nhan t0 sé gilip cong ty phat
trién bén virng trong dai han.

e Chung t6i dua ra khuyén nghi NAM GIU' véi tiém nang tang gid 3%.

Ké hoach kinh doanh

DHDCD da thong qua KQKD cho ndm 2024 trén co s& cdc gia dinh: Gia dau thé
Brent trung binh trong ndm 2024 dat 70 USD/thung va san lugng tiéu thu dat
hon 5.66 triéu tdn san pham céc loai. Tir dé, doanh thu hgp nhat du kién dat
95,274.4 ty dong (-35% YoY) va LNST udc dat 1,148.2 ty dong, di IUi 86% so Vi
nam 2023.

Chung t6i cho rang k& hoach nay la rat than trong khi gid dau thé Brent cd xu
hudng dugc duy tri trén 80 USD/thung cung Bién loc dau (crack spread) cling
& murc tot so vaGi 2023, va nhirng diéu nay sé tiép tuc dugce ho trg bdi (1) mua
du lich sap dén, (2) quyét tam gilr gia dau & mirc cao cua OPEC, va (3) cong
suat loc dau lién tuc bi anh hudng bdi chién tranh Ukraine. Tir d6, dua trén gia
giad dau Brent trung binh la 80 USD/thung trong ndm 2024 va Crack spread 3:2:1
dat 15 USD/thung, PHS du bao Doanh thu thuan sé dat 124,797 ty déng (-15%
YoY), trong khi LNST gidm manh vé muc 5,111 ty dong (-40% YoY). D4 la xét
dén viéc san lugng san pham céc loai c6 thé giam con 6.2 triéu tan (-15% YoY).
Bién LN gop va Bién LN rong sé lan lugt quay vé moc 5% va 4%.

Trén thuc té, trong Q1/2024, cong ty da dat doanh thu va loi nhuan da dat
khoang 30,689 ty dong va 1,115 ty dong, hoan thanh lan luot 25% va 22% so véi
s6 du bao clia PHS.

Ké hoach trién khai du an nang cap, mé rong va tién hanh nang
von diéu lé

Tai Dai héi, ban Idnh dao BSR xdac dinh tap trung ngudn luc dé thuc hién du an
Nang cdp, mad rong nha may loc ddu Dung Quat, véi téng von dau tu la gan 1.5
ty USD, va hoan thanh vao Q3/2028 theo k& hoach gan nhat. Va dé thuc hién
du an, BSR xem xét nang ty I& nguén VCSH Ién tlr 60-80% trong bGi canh chi phi
von vay dang neo cao. Hién BSR dang béo cdo Petrovietnam xem xét, trinh cap
thdm quyén phé duyét phuong an tang vén diéu 1é cta BSR Ién 50,000 ty déng
(trd cd tire bang c6 phiéu).

Chung t6i cho réng du &n la phu hgp va trién vong vdi BSR trong bai canh ngudn
cung xang dau ndi dia van bij thiéu hut nghiém trong khi ca 2 nha may loc dau
hién tai la Dung Quat va Nghi Son chi dap &rng dugc khoang 70% nhu cau.

Ké hoach phan phai lgi nhuan

Trong nam 2024, céng ty sé ti€n hanh chia ¢ tirc tién mat vai ty 1€ 7% von diéu
I& (700 dong/c6 phiéu).
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