Bao cao DHCD

TONG CONG TY KHi VIET NAM
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KHUYEN NGHI NAM GIU
Gidhop ly 82,900 VND
Gi4 hién tai 80,100 VND
Tiém néng tang/giam 3%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 2,296.7
Free float (triéu) 115
V6n héa (ty VND) 184,428.2
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 1.3 triéu
S& hitu nudce ngoai (%) 2.8%
Ngay niém yét dau tién 21/05/2012
CO CAU C6 DONG
PetroVietnam 96.2%
Khac 3.8%
KHIA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 4,688.1
BVPS (VND) 40,080.5
Ng/VCSH (%) 8%
ROA (%) 12.2%
ROE (%) 16.7%
P/E 17.3
P/B 2.8
Ty suét cd tic (%) 3.7%
SO LUQC VE CONG TY
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Toéng Cong ty Khi Viét Nam (GAS) la nha cung cép
khi khé duy nhat tai Viét Nam, va chi€ém phan 16n
doanh s6 ban LPG ciing nhu Condensate tai thi
trudng trong nudc. Cong ty gitr vi thé doc quyén
tai thi trudng Viét Nam véi hé théng co sd ha tang
khi hoan chinh, bao gém hé théng thu gom khi tai
nguén, dudng ong phan phdi va van chuyén, hé
théng luu trir va nha may xu ly khi,...
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Kinh doanh LNG sé la trong tam trong thoi gian t6i

e Trong 5 thang dau nam 2024, GAS dat doanh thu thuan va LNTT la
41.5 nghin ty déng va 5.2 nghin ty dong, théng qua viéc tiéu thu 3 ty
m3 khi kho va hon 1.2 triéu tan LPG.

e Taidaihoi, GAS cho biét ké hoach va quyét tdm trién khai kinh doanh
LNG, nhan t0 sé gilp cong ty phat trién bén virng trong tuong lai.

e Dai hoi cling thong qua ké hoach chia c6 tirc tién mat vai ty 1é 60%
trén von diéu 1é (6,000 dong/cd phiéu).

e Cd phiéu GAS datang hon 10% chitrong thang 5, hién dang giao dich
tai méc P/E la 17.2. Ching t6i ha khuyén nghi doi véi GAS xudng
NAM GIT (tir MUA) véi tiém nang ting gia 3%.

Ké hoach kinh doanh

DHDCD déa thong qua KQKD cho ndm 2024 trén co s& cac gia dinh: Gia dau
tho Brent trung binh trong ndm 2024 dat 70 USD/thuing, San luong tiéu thu
khi kho roi xuéng mirc 6.3 ty m3, giam gan 14% so véi nam 2023, khi cong
ty cho rang strc tiéu thu tir nhdm Khach hang dién thiéu su én dinh (gép
phai su canh tranh 16n tir dién than va dién téi tao,..), nhdm Khach hang
cong nghiép van gap nhiéu khé khan do céc yéu t6 bén ngoai va kha nang
cap khi ciia cdc mé hién hitu bi suy gidm, bén canh d6 san lugng tiéu thu
dé&t ra d6i véi LPG va Condensate ciing giam lan lugt 25% va 11% so véi
2023, vé murc 1,854 tan va 76.4 tan. Tir d6, doanh thu hgp nhat du kién dat
70,176 ty dong (-22% YoY) va LNST udc dat 5,798 ty dong, di Iui 51% so véi
nam 2023.

Chung t6i cho rang ké hoach nay la than trong khi gia dau tho Brent ¢é xu
hudng duy tri trén 80 USD/thung, murc gia nay dugc ho trg bai mua du lich
sap dén & Hoa Ky va quyét tam gilr gia dau & murc cao ciia OPEC+. V4i gia
dinh murc tiéu thu khi khé trong nam nay (d& bao gom LNG) giam nhe 4%
so véi 2023 va tiéu thu LPG tiép tuc duy tri tang trudng di ngang, PHS du
bao Doanh thu thuan sé di ngang va dat 90,071 ty dong, trong khi LNST
giam nhe 5% xudng con 11,115 ty déng. Bién LN gop va Bién LN rong sé lan
luvgt dat moc 18% va 12%, giam so véi ndm 2023.

Thuc t€, trong 5M/2024, GAS cho biét da dat doanh thu va LNTT [an lugt |a
41.5 nghin ty d6ng va 5.2 nghin ty déng, hoan thanh 46% so vdi sé du bao
clia PHS.

Pay manh tiéu thu LNG khi nguén cung khi ndi dia suy giam
Tai Dai héi, ban 1anh dao PVGas cho biét trong 5 thang dau nam 2024, céng
ty nhap 320 triéu m3 LNG, vai gié tri khoang 3,500 ty dong. Luong LNG chu
yéu duoc cung cdp dén Khach hang cong nghiép va cho nha may dién Phu
My 3, va tuong lai la nha may dién Phia My 2.2 (qua duong ong Thi Vai -
Phd M§).

Trong tuong lai gan, GAS sé tap trung cung cap LNG cho 2 nha may dién
LNG mdi la Nhon Trach 3 va 4 véi tdng cong suat 1,500MW, du kién sé hoan
thanh va chay thir trong Q4/2024. Cong ty cling cho biét dang thuong lugng
hop déng mua LNG dai han dé dap (rng 35% san lugng cho 2 nha may dién
nay.
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