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SE JRITIE S
KHUYEN NGHI MUA
Gidhop ly 18,300 VND
Gid hién tai 14,000 VND
Tiém néng tang/giam 31%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 341,2
Free float (triéu) 27.3
Vén héa (ty VND) 4,777.5
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 0.9 million
S& hitu nudc ngoai (%) 45.9%
Ngay niém yét d4u tién 21/03/2017
CO CAU CO DONG
AVH Pte. Ltd 29.5%
DEG 16.6%
TTC Investment 14.1%
TTC Sugar 9.3%
Global Mind VN 7.2%
Khac 23.3%
KHIA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 401.2
BVPS (VND) 11,127.9
No/VCSH (%) 169%
ROA (%) 1.0%
ROE (%) 3.7%
P/E 34.4
P/B 1.2
Ty suat ¢ tic (%) 0%
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SO LUQC VE CONG TY

Dugc thanh lap ndm 1989, tién than la Cong ty
Thuy dién Gia Lai - Kon Tum. Trong suét 33 ndm
phat trién, GEG hién s& hiru 12 nha mdy thdy dién
vira va nho, 05 nha may dién mat troi va 34 hé
théng nang lugng mét troi trén mai nha, 03 nha
may dién gi6 vdi téng cong suat 545 MWp. GEG
cling d&t muc tiéu ma rong sang cac dang nang
lurong tai tao mai, nhu ndng lugng sinh khai,....
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Danh muc du an nang lugng tai tao giau tiém nang
nhung phai cho doi chinh sach

e Trong Q1/2024, GEG dat doanh thu thuan va LNST lan luot 1a 739 ty
déng va 126 ty dong, lan lugt hoan thanh 32% va 97% so vai ké hoach
déra.

e Tai dai hoi GEG dat k& hoach kinh doanh cho nam 2024 tuong doi
lac quan nh¢ viéc van hanh nha may Tan Pha Dong 1 va déng thai,
dat ra dinh hudng phat trién thém cong suét thuy dién trong lic cheé
dai chinh sach mai cho dién gi6, mét trdi, sinh khai va hydrogen.

e Chung t6i duy tri khuyén nghi MUA véi tiém nang tang gia 31%.

Ké hoach kinh doanh

DHDCD da thong qua KQKD cho ndm 2024 trén co sd cac gia dinh: (1) Cong
tac dam phan gia tai cac Nha may dién chuyén ti€p sé hoan tat trong ndm
2024, dugc cac co quan nha nudc c6 tham quyén cong nhan va day dd co
s phap ly ghi nhan toan b doanh thu ké tir khi van cda Nha may Dién Gié
Tan Pha Dong 1 - T00MW (thuéc danh muc du an chuyén tiép) va (2) téng
san luong dién du kién dat 1,363 triéu kWh.

Theo d6, doanh thu thuan va LNST du kién dat 3,120 ty déng va 270 ty déng,
[an lugt tang 44% va 88% so vai sé thuc hién cia ndm 2023. Mdrc LNST ké
hoach nay thap hon dang ké so véi du bao cia PHS (Doanh thu thuan sé
dat 2,811 ty dong va LNST la 395 ty déng). Chung t6i ky vong san luong
dién ndm nay cuia cong ty sé dat 1,420 triéu kWh (+15% YoY), nhd nha may
Tan Phu bong 1 hoat déng t6i da céng suat va ban dién véi mic gid tran
(ap dung cho céc du an chuyén tiép). Nha dé, céng ty cé thé thu vé dong
tién hoat déng tang thém dang ké dé thanh toan bét ng vay, giam chi phi l3i
vay (du kién giam 8% trong nam 2024), h6 trg cho LN rong va bién LN rong
phuc h6i manh mé (cé thé dat 14% trong 2024).

Trén thuc té, trong Q1/2024, céng ty da dat doanh thu va LNST lan luot |a
739 ty dong va 126 ty déng, hoan thanh Ian lugt 28% va 32% so véi s6 du bao
clia PHS.

Dinh hudng phat trién trong tuong lai gan

Trong ldc cho dgi chinh sach méi cho céc loai hinh dién gi6é va dién mat
troi, hay xa hon la dién sinh khéi va san xuat hydrogen. Dién Gia Lai sé tap
trung nguodn luc cho phat trién hodc M&A céc nha may thiy dién vira va nhd
(duéi 30MW) tiém nang. Trude mat la dua vao van hanh dy an thiay dién Ea
Tih c6 céng suat 8.6MW trong ndm 2025, véi tdng mirc dau tu khoang 290
ty dong.

Ké hoach phan phai lgi nhuan

Trong nam 2024, cong ty sé tién hanh chia cé tic bang c6 phiéu cho co
déng nam gitr cé phan phd thong véi ty 1& 5%, va dng thai chia cd tic tién
mét cho cé déng nam gilr c6 phan uu dai (DEG) vai ty & 6.12% trén gia tri
phat hanh (642 ty d6ng), trong duong khoang 39.3 ty dong.
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